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1.  Opis pojecia crowdfundingu

Crowdfunding jest instrumentem finansowania roznych przedsiewzi¢é¢, ktorego nazwa
pochodzi od angielskich okreslen: ,.crowd”- ,thum” oraz ,funding”, czyli finansowanie,
fundowanie. W warunkach polskich przyjeto si¢ okreslenie ,,finansowanie spotecznosciowe”,
ktore nalezy uznac¢ za niezwykle udane- dobrze odzwierciedlajace istote tego narzedzia. Mozna
stwierdzi¢, ze sama idea wspdlnego- spotecznosciowego finansowania projektow jako taka nie
jest zupelnie nowa, zbidrki na wspolne cele byty prowadzone od zarania dziejow. Jednak jej
obecnie obserwowany wzrost i rozwdj zwiagzany jest z intensywnym rozwojem internetu i
mediéow spotecznosciowych, ktoére staly si¢ medium/nosnikiem, umozliwiajgcym sprawng

komunikacje i kontakt pomiedzy interesariuszami procesu spotecznosciowego finansowania.

Patrzac szerzej na ide¢ crowdfundingu, mozna stwierdzi¢, ze jest on forma tzw.
crowdsourcingu. Wydaje si¢ to wtasciwe, gdyz istotag crowdsourcingu jest kolektywny wktad
wielu podmiotdow w okre$long inicjatywe. Wkiadem tym moga by¢ mianowicie wiedza,
informacja, okreslony sposob dziatania, czy efekt pracy, ale rownie dobrze moze to wktad

pieni¢ezny [Majewski, 2020].
Ponizej przedstawiono og6lng, podstawowa definicj¢ crowdfundingu:

Crowdfunding- forma pozyskiwania funuduszy na realizacje danego projektu przy
wykorzystaniu specjalnie stworzonych w tym celu witryn oraz spolecznosci on-line.
Crowdfundung zaktada alokacje srodkow pienieznych przeznaczonych dobrowolnie na
finalizacje przedsiewziecia w postaci wptat o niskim kapitale i wysokiej czestotliwosci od 0sob
zainteresowanych danym projektem w zamian za ustalone swiadczenia zwrotne. (Encyklopedia

Zarzgdzania)

Crowdfunding wcigz okreslany jest jako nowoczesna i innowacyjna forma finansowania
przedsiewzie¢, jednakze mozna stwierdzi¢, ze jego rola u progu trzeciej dekady XXI wieku jest
juz do$¢ mocno ugruntowana. Z pewnoscia jednak ta forma finansowania bedzie si¢ wcigz

rozwijata w najblizszych latach.

W celu jasnego przedstawienia istoty crowdfundingu, warto przedstawi¢ go z
perspektywy jego najwazniejszych elementow, na ktore sktadajg si¢ podmioty uczestniczace w
procesie, jak rowniez narzedzie (system), umozliwiajacy realizacj¢ tego procesu. W
najprostszym uktadzie, na crowdfunding skltadajg si¢ trzy takie elementy. Zostaly one

przedstawione i scharakteryzowane na rysunku nr 1.



Proces crowdfundingu zachodzi pomigdzy inicjatorem oraz fundatorem za
posrednictwem platformy crowdfundingowej. Inicjator to podmiot, ktory inicjuje kampanig
crowdfundingowa, a jego zasadniczym celem jet zebranie $rodkéw na finansowanie
konkretnego przedsiewzigcia. Moze to by¢ osoba, zespdt lub organizacja, w tym firma.
Fundator to z kolei podmiot, a raczej podmioty, ktére finansuja inicjkatywe wspierang i

prezentowang w ramach konkretnej kampanii.

Kontakt pomiedzy stronami, a co za tym idzie techniczna mozliwo$¢ realizacji zbiorki,
odnywa si¢ za posrednictwem tzw. platformy crowdfundingowej, czyli internetowego serwisu.
Zadaniem platformy jest przedstawienie projektow oraz mozliwie jak najwigszeo zestawu

informacji, niezbednych do podj¢cia decyzji o finansowaniu przedsigwzigcia przez fundatorow.

Dzigki mediom spotecznosciowym, a w szczegdlnosci poprzez wyspecjalizowane
platformy internetowe mozliwy stat si¢ kontakt pomiedzy potencjalnymi darczyncami, a
tworcami projektu, oczekujacymi na finansowe wsparcie. Platforma jest narzedziem stuzacym
zarowno prezentacji projektow, jak réwniez technicznie umozliwiajacym proces zbierania
srodkéw finansowych. Niezwykle istotng zaleta finansowania spoteczno$ciowego jest
mozliwo$¢ dotarcia i pozyskiwania kapitalu od mocno rozproszonej i rozdrobionej grupy

finansujacych.

o osoba, zespodt, organizacja inicjujaca
Inicjator kampanie crowdfundingowa z
(founder) zamiarem zebrania srodkéw

crowdfunding service provider,
internetowy serwis stuzgcy do
przedstawienia projektow, zglaszajacych
zapotrzebowanie na kapitat, wraz z
kompletem informacji, niezbednych do
podjecia decyzji przez fundatorow

Fundator podmiot, ktéry finansuje inicjatywe
(funder) prezentowana w ramach kampanii

Rysunek 1 Crowdfunding- gtéwni uczestnicy

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie Majewski P. 2020, Crowdfunding- cechy i typologia,
Gospodarka Narodowa Nr 1(301) 2020, s. 145.



W literaturze oraz materiatach dotyczacych crowdfundingu, mozna spotkaé wiele
definicji oraz odmian tego pojecia, ktore wskazujg na jego istote oraz najwazniejsze elementy.
Zwykle roznig si¢ one pewnymi szczegotami, wynikajacymi z perspektywy autora lub autorow
1ich indywidualnego spojrzenia na kluczowe cechy crowdfundingu. Zostaty one przedstawione

w tabeli nr 1.

Crowdfunding okres$lany jest jako jedna z alternatyw dla tradycyjnych form
finansowania, ktore czesto charakteryzuja si¢ zlozono$cig procedur, wygorowanymi
warunkami otrzymania finansowania i mocno komercyjnym charakterem zaangazowania
potencjalnych dawcow kapitatu, czesto zinstytucjonalizowanych. W przypadku finansowania
spoteczno$ciowego mozliwe jest uzyskanie finansowania dla przedsiewzig¢ relatywnie
nieduzych, nienastawionych na zysk, od rozproszonych drobnych finansujacych, co czyni to

narzedzie niezwykle elastycznym.

Definicja Autor/ zrédlo:
,»gromadzenie Srodkow finansowych z ,,thumu” jest bazq, od ktorej wszystko inne M. Sqlhvan _
zalezy i jest tworzone” (uwazany “ autora pojecia
,,crowdfundingu”) (2006)

A. Schwienbacher, A.

,.finansowanie projektu lub przedsiewziecia przez grupe pojedynczych jednostek
Larralde (2010)

zamiast profesjonalistow (...) Crowdfunding funkcjonuje bez posrednikow:
przedsigbiorca ,,dotyka tlumu” przez zbieranie pieniedzy bezposrednio od
poszczegolnych jednostek, a komunikacja typowo odbywa sig za posrednictwem
internetu”

,rodzaj gromadzenia i alokacji kapitatu przekazywanego na rzecz rozwoju
okreslonego przedsigwziecia w zamian za okreslone swiadczenia zwrotne, ktory
angazuje szerokie grono dawcéw kapitatu, charakteryzuje si¢ wykorzystaniem | ¥ Kré1 (2011)
technologii teleinformatycznych oraz nizszq barierq wejscia i lepszymi
warunkami transakcyjnymi, niz ogolnodostepne na rynku”

,proces, w ktorym jedna strona finansuje swoj projekt poprzez ogfoszenie Rubinton B.J. (2011)

zapotrzebowania i otrzymanie malych wktadow od wielu podmiotow, w zamian
za pewngq wartos¢”’

,.zaproszenie poprzez platforme internetowq réinych grup spolecznych, | W- M. Cunningham (2012)

pojedynczych o0sob czy podmiotow gospodarczych do wsparcia okreslonej
inicjatywy”

,procedura  pozyskiwania datkow od  spoleczenstwa, umozliwiajgca

zgromadzenie kapitalu niezbgdnego do zrealizowania nowych przedsiewzigc¢” S. Steinberg (2012)

,,duza liczba 0sob (thum) wspiera finansowo projekt w formie relatywnie matych
kwot pienigznych w zamian za nagrode w formie darowizny lub ewentualnie w | Wick M. (2013)
zamian za udzialy w przedsiewzieciu”




,,proces, w trakcie ktorego wspotpracuje wieksza liczba 0sob. Decydujg sie one
na wyasygnowanie wiasnych pieniedzy, na wsparcie wysitkow, projektow oraz
wizji innych prywatnych osob, firm, przedsiebiorstw, czy organizacji”

A. Brunello (2016)

., niezwykle dynamicznie rozwijajgca sie formula finansowania przedsiewziec. Majewski P. (2020)

(...) Dostrzegalna alternatywa dla innych metod pozyskiwania Srodkow
pienieznych oraz konkurencja dla standardowych dostawcow kapitatu takich jak
banki, firmy pozyczkowe, fundusze venture capital, fundacje lub agencje
rzgdowe. Rozwdj oparty na internecie, pelnigcym funkcje kanatu dystrybucji i
komunikacji”

Tabela 1 Wybrane definicje crowdfundingu

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: Ziobrowska J.M., 2016, 1Crowfunding jako nowoczesna forma
wsparcia przedsiewzie¢ spotecznych, kulturowych i biznesowych, Finanse. Rynki finansowe.
Ubezpieczenia, Nr 3 (81)., s. 287; Kedzierska-Szczepaniak A., Szopik- Depczynska K., 2017,
12.Kedzierska-Szczepaniak A., Szopik- Depczyniska K. (2017), Polskie platformy crowdfundingowe na
przyktadzie Polakpotrafi.pl, Finanse. Rynki finansowe. Ubezpieczenia, Nr 5 (89), s.. 46; Majewski P.
2020, Crowdfunding- cechy i typologia, Gospodarka Narodowa Nr 1(301) 2020, s. 140.

Na filozofi¢ i1 jednoczes$nie model funkcjonowania finansowania spoleczno$ciowego
sktadajg si¢ cztery podstawowe elementy. Sa nimi: uczestnicy- przedmiot- spoleczno$¢-
wzajemnos¢. Ta filozofia, wskazujaca na istote tego narzedzia finansowania przedsiewzie¢ i
projektow, zostala przedstawiona na rysunku nr 2. Jak wida¢, kazdy z tych elementow ma taki
sam udzial w catosci procesu crowdfundingowego, co wskazuje na jednos¢ czesci sktadowych
calosci. Uczestnicy funkcjonujacy w spoteczno$ci, powigzani sg przedmiotem transakcji
(zbiorki), jak réwniez wzajemnos$cia pewnej wiazki celow, oczekiwan, satysfakcji ze

zrealizowanego przedsigwzigcia.



Crowdfunding

UCZESTNICY
25%

WZAJEMNOSC
25%

PRZEDMIOT SPOLECZNOSC
25% I 25%

Rysunek 2 Filozofia i glowne elementy crowdfundingu

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie Ziobrowska J.M., 2016, 1Crowfunding jako nowoczesna form

wsparcia przedsigwzieé spotecznych, kulturowych i biznesowych, Finanse. Rynki finansowe.
Ubezpieczenia, Nr 3 (81)., s. 287.

Reasumujac, mozna stwierdzi¢, ze na crowdfunding sklada si¢ zestaw kilku elementow-
glownych charakterystyk, ktore stanowig o istocie tego instrumentu finansowania
przedsiewzie¢. Mowa tutaj o wspotpracy, gtownie pomigdzy stronami transakcji, ale mozna
rowniez traktowaé ja w ujeciu generalnym, wskazujacym na nierozerwalne zaangazowanie
jednostek, w celu osiagniecia sukcesu calego przedsiewzigcia. Bez watpienia istota
crowdfundingu jest rOwniez szerokie i rozproszone grono kapitatlodawcow. Nie ma mowy tu o
wyspecjalizowanych podmiotach finansowych, dzigki czemu skrdcony zostaje tancuch
transferu kapitatu, a kazdy che¢tny moze zaofiarowaé dowolny datek w dowolnej wysokosci. W

ujeciu syntetycznym zostato to przedstawione na rysunku nr 3.
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Rysunek 3 Cechy charakterystyczne crowdfundingu

Zrodto: opracowanie wilasne.

Patrzac na crowdfunding, jako nowoczesne i spoleczno$ciowe narzedzie finansowania
przedsiewzie¢, mozna stwierdzié, ze takie pojecie jak ,,montaz finansowy” projektu, zyskuje tu

zupeltnie inne, niespotykane dotychczas znaczenie.

Wyréznia si¢ kilka rodzajow crowdfundingu, ale wg najbardziej chyba
rozpowszechnionego podziatu mozna wyrézni¢ crowdfunding kapitatowy oraz bezudzialowy.

Ogolng charakterystyke zawiera tabela nr 2.

Modele kapitatowe (inwestycyjne) zaktadaja, ze kapitatlodawca uzyskuje konkretng
ekonomiczng korzys$¢ (premie), badz to w postaci udziatow w planowanym przedsigwzigciu i
wygenerowanych przez nie potencjalnych zyskach, badZz w postaci zwrotu zaangazowanego
kapitatu wraz z odsetkami. W tym konteks$cie oczekiwania kapitalodawcoéw mozna porownac
do tradycyjnych, typowo komercyjnych form angazowania aktywow (pozyczka, zakup akcji
itp.). Roéznice stanowi jedynie sama idea i forma inwestowania $rodkow oraz mozliwe

rozproszenie kapitatodawcow, ktorzy nie sg typowymi posrednikami finansowymi.

Z kolei w modelach bezudziatlowych w czystej postaci ujawnia si¢ idea crowdfundingu,
jako typowo spotecznosciowej formy finansowania przedsigwzig¢ i1 projektdw, czesto o

zupekie niekomercyjnym charakterze. Zaangazowanie ofiarodawcow moze mie¢ charakter w



pelni dobroczynny, ewentualnie mogg oni oczekiwaé nagrody w postaci gadzetu, bonusu
rzeczowego. Warto rowniez podkres§lic wyrazng i do$¢ oczywistg zalezno$¢, ze im mniej
komercyjny charakter konkretnej formy crowdfundingu, tym wigksza prostota catego procesu
jego realizacji. Najwicksza ztozonoscig procesu i1 procedur charakteryzuje si¢ bowiem

crowdfunding udziatowym, najmniejsza za$ donacyjny.

Podzial na dwie gtowne kategorie crowdfundingu, przedstawiony w tabeli nr 2 nie
wyczerpuje jednak petnej klasyfikacji modeli tego instrumentu finansowego. Podobnie jak na
rynku finansowym 1 kapitatowym, mozna spotka¢ réznego rodzaju modyfikacje, stanowigce
swoiste hybrydy. Moga by¢ to narzedzia bedace kompilacja réznych modeli crowdfundingu,

lub hybrydy crowdfundingu i innych instrumentéw finansowych.

Warto zauwazyé, ze crowdfunding moze mie¢ réwniez charakter i przeznaczenie
typowo biznesowe, zorientowane na finansowanie przedsiewzi¢¢ takich jak np. start-upy. Taka
formg moga by¢ na przyktad pozyczki bezposrednie typu p2p (peer to peer lending and
commerce) —czyli finansowanie pozyczkowe o charakterze bezpos$rednim (z pominigciem
udzialu instytucji finansowej), gldwnie kierowane do sektorow: produkty i ushugi
konsumenckie, mate przedsigbiorstwa, edukacja, nieruchomosci i dobra przemystowe

[Majewski, 2020], a przede wszystkim crowdfunding udziatowy.

Modele crowdfundingu
Modele kapitalowe (inwestycyjne)

Modele bezudzialowe

(zakladajg zwrot zainwestowanego kapitatu) (sponsoring spolecznosciowy)

Sponsorski Donacyjny

(reward crowdfunding)

(donation crowdfunding)

Udziatowy Pozyczkowy
(equity crowdfunding) (lending crowdfunding)
Pozyczajacy staje si¢ Pozyczajacy oczekuje
wspotwlascicielem zwrotu kapitatu wraz z
przedsigwziecia, premia (odsetkami).
partycypuje tym samym Przeptywy
w przysztych zyskach dwukierunkowe,
i/lub potencjalnych wylgcznie pieniezne.
korzysciach Srednia ztozono$é
wynikajacych ze wzrostu procesu.
wartosci Beneficjenci:
przedsigwzigcia/firmy. pozyczkobiorcy
Wysoka ztozonos¢ indywidualni i
procesu. biznesowi.
Beneficjenci: start-upy.

Brak oczekiwan zwrotu
finansowego ze strony
ofiarodawcy, ale
oczekiwanie nagrody/
bonusu rzeczowego.

Niska ztozono$¢ procesu.

Beneficjenci: start-upy.

Brak oczekiwan zwrotu
finansowego ze strony
ofiarodawcy, jak rowniez
jakiejkolwiek premii/
nagrody.
Charakter dobroczynny.
Czgsto wsparcie idei.
Bardzo niska ztozonos$¢
procesul.
Beneficjenci: organizacje
non profit, osoby
realizujace projekt.

Tabela 2 Klasyfikacja modeli crowdfundingu

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie Kedzierska-Szczepaniak A., Szopik- Depczynska K., 2017,
12.Kedzierska-Szczepaniak A., Szopik- Depczynska K. (2017), Polskie platformy crowdfundingowe na
przyktadzie Polakpotrafi.pl, Finanse. Rynki finansowe. Ubezpieczenia, Nr 5 (89), s. 47., Majewski P.
2020, Crowdfunding- cechy i typologia, Gospodarka Narodowa Nr 1(301) 2020, s. 146-147.



2. 0gélny opis rynku crowdfundingu w Polsce wraz z rysem

historycznym

Poczatki funkcjonowania crowdfundingu na $wiecie datuje si¢ na koniec lat 90
ubiegtego wieku, kiedy to w 1997 roku przeprowadzono wsrod fanow zbiorke pienigdzy na
zorganizowanie trasy koncertowej brytyjskiego zespotu Marillion (zebrano owczesnie 60
tys. dolaréw). Pierwszy portal internetowy (www.artistshare.net) zaczat funkcjonowa¢ w 2000
r., 1 umozliwit muzykom finansowanie ich twérczosci. W kolejnych latach powstawaty nowe
platformy w 2006 r. (Sellaband.com) i 2009 r. (Pledge-Music.com), ktore rowniez byly
ukierunkowane na finansowanie przedsiewzi¢¢ artystycznych. Jednak prawdziwy rozkwit
analizowanego narzedzia finansowania projektow 1 przedsigwzig¢, zaobserwowano w roku
2008 i 2009, kiedy to zostaly stworzone platformy crowdfundingowe Indiegogo.com i
Kickstarter.com [Briintje, Gajda, 2016]. Warto w tym wzgledzie zauwazy¢, ze platformy te nie
byly ukierunkowane na finansowanie wylacznie przedsiewzie¢ artystycznych, ale takze tych
inicjatyw, ktore przez potencjalnych inwestorow moga by¢ ocenione jako atrakcyjne,
efektywne i spotecznie uzyteczne. Podstawowa r6znica pomiedzy wskazanymi platformami byt
sposob zbierania funduszy i modelu finansowania przedsigwzig¢. Platforma Kickstarter.com
dziala wedhug modelu ,,wszystko albo nic” natomiast Indiegogo.com dziata wedlug modelu
,»wszystko albo nic” lub ,.elastycznos¢”. Model ,,wszystko albo nic” zaklada, iz w celu
uzyskania odpowiedniego wsparcia finansowego, projektodawca ustala czas zbiorki oraz
minimalny prog finansowy, jaki niezbedny jest do realizacji danego przedsigwzigcia. Zebrane
srodki finansowe moga zosta¢ wykorzystane przez autora przedsigwzigcia w momencie
uzyskania zaktadanego celu, w przypadku, gdy cel nie zostanie uzyskany $rodki finansowe
powracaja do inwestorow. Natomiast model ,,elastycznos¢” zaktada, ze wszystkie zgromadzone
srodki niezaleznie od ustalonego progu finansowego zostang zatrzymane i wykorzystywane

przez projektodawce.

Kolejng wazna roznica pomigdzy wskazanymi platformami jest réwniez zakres
rodzajowy finansowanych projektow. Kickstarter.com finansuje przede wszystkim inicjatywy
z obszaru sztuka, komiks, taniec, design, moda, film, jedzenie, gry, muzyka, fotografia,
wydawnictwa, technologia i teatr. Natomiast platforma Indiegogo.com nie ma ograniczenia
rodzajowego danych inicjatyw. Wazng kwestig jest takze zakres oddziatywania, gdyz wg.
danych platformy Kickstarter.com na koniec maja 2023 r. funkcjonowala w 33 krajach
(Australia, Austria, Belgia, Kanada, Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja,
Hong Kong, Irlandia, Wtochy, Japonia, Lotwa, Litwa, Luksemburg, Malta, Meksyk,
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Niderlandy, Nowa Zelandia, Norwegia, Polska, Portugalia, Singapur, Stowacja, Stowenia,
Hiszpania, Szwecja, Szwajcaria, Wielka Brytania i Stany Zjednoczone) podczas gdy

Indiegogo.com byta obecna w ponad 180 krajach na $wiecie.

O sile powyzszych platform moze $wiadczy¢ fakt, iz Kickstarter.com jest
niekwestionowanym liderem na $wiecie w zakresie przedsigwzie¢ z obszaru gier, muzyki i
nowoczesnej technologii, gdyz od 2009 r. do konca maja 2023 r. na platformie zrealizowano
ponad 581 tys. projektow o tacznej wartosci ponad 7,3 miliarda dolaréw, natomiast
Indiegogo.com zrealizowalo z réznych obszaréw ponad 800 tys. przedsiewzig¢ o lacznej

wartosci ponad 13 miliardow dolarow.

Stworzenie 1 rozw0j platform Kickstarter.com oraz Indiegogo.com, przyczynito si¢ do
silnego rozwoju crowdfundingu na $wiecie. Obecnie szacuje si¢, iz na calym globie dziala
ponad 2500 platform, za$ warto$¢ transakcji na rynku crowdfundingowym na koniec 2023 r.
osiggnie ponad 16 miliardow dolarow, a na koniec 2027 r. warto$¢ ta, wzrosnie do 27
miliardow dolarow. Nalezy doda¢, ze ponad 55% wszystkich platform crowdfundingowych
dziata na rynku amerykanskim, natomiast ponad 1/3 platform na rynku europejskim. W tym
wzgledzie nalezy zauwazy¢, ze obecnie Europa, skupiajaca kraje unijne oraz Wielka Brytanie,
jest drugim regionem na $wiecie chrakteryzujacym si¢ najwicksza iloscig platform
crowdfundingowych oraz warto$cig transakcji. Na koniec 2022 r. dziato ponad 900 platform,
ktore zrealizowalo w roku transakcje o warto$ci ponad 7 miliardow dolaréw [Mazzocchini,

Lucarelli, 2023].

W Polsce crowdfunding cieszy si¢ takze do$¢ duzym zainteresowaniem inwestorow.
Jednym z pierwszych portali crowdfundingu jest MegaTotal.pl. Portal zostaly zatlozony w 2007
roku 1 byt skierowany do inwestorow, ktorzy chcieli finansowac¢ przedsigwziecia o charakterze
muzycznym. Nastgpnie portal rozszerzyt zakres swoich dziatan o projekty wydawnicze,
filmowe, programistyczne oraz organizacj¢ wydarzen kulturalnych [Krol, 2013]. W kolejnych
latach powstaty pojedyncze platform crowfundingowe, ktére wykorzystywaty najczesciej
model donacyjny (Siepomaga.pl, Zrzutka,) lub tez udzialowy (Beesfund, Crowdconnect,
Crowdway, Emiteo, Find Funds, Forc.ee, Navigator Crowd, Newcrowd, SkyAnts i
Wspolnicy.pl). Warto takze zauwazy¢, ze w ostatnich latach do§¢ popularng forma jest takze
model crowdfundingu sponsorskiego (Patronite.pl) oraz crowdfundingu w systemie nagrod

(Croowdfund.pl, Wspieram.to, Polakpotrafi.pl).

Pierwszymi platformami funkcjonujagcymi na rynku crowdfundingowym w Polsce byly
platformy wykorzystujace model donacyjny. Spowodowane bylo to glownie prosta i
11



przejrzysta (w poroéwnaniu do innych modeli crowdfundingu) konstrukcjg procesow
biznesowych. Pierwsze dziatalnos$¢ platform datuje si¢ na rok 2008 r. Warto zauwazy¢, ze w
okresie 2008 — 2022 r. uzytkownicy platform wykorzystujacych model donacyjny wptacili
ponad 3,3 mld zt. W tym wzgledzie platforma, ktdra jest liderem finansowania crowdfundingu
w Polsce jest Siepomaga.pl (w analizowanym okresie zebrano ponad 2 mld zt) Zrzutka.pl (900
mlin) oraz RatujemyZwierzaki.pl (144 min).

3,25% ,0,02%
4,29%

0,06%

= Chcepomagac.org

= Pomagam.pl

26,95% .-
= Pomocsieliczy.pl

= RatujemyZwierzaki.pl

0,14% .
0,04% = Siepomaga.pl
= Udasie.pl
Zbieram.pl
Zrzutka.pl

Wykres 1 Udziat procentowy platform crowdfundingowych wykorzystujgcych model donacyjny
w Polsce w latach 2008- 2022

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych z raportu ZPF A.A. Trzebinski, Crowdfunding donacyjny i
sponsorski w Polsce 2022, Zwiagzek Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce, Gdansk 2023.

W dalszej kolejnosci sa platformy Pomagam.pl (przeprowadzono zbiorki na taczna
kwota 109,1 mln zt), Zbieram.pl (przeprowadzono zbidrki na taczng kwota 4,6 min zl),
Chcepomagac.org (przeprowadzono zbiorki na taczng kwota 2 min zt), Udasie.pl
(przeprowadzono zbiorki na taczng kwotg 1,5 min zt) oraz Pomocsieliczy.pl (przeprowadzono
zbiorki na laczng kwota 0,8 mlin zl). Szczegdélowe dane wyrdznione wedtlug udziatu

procentowego zostaly przedstawione na wykresie nr 1.

Biorac pod uwage liczbe transakcji zrealizowang w latach 2008 - 2022 przez
poszczegbdlne platformy crowdfundingowe dzialajace w systemie donacyjnym, nalezy
stwierdzi¢, ze liderem podobnie jak przy udziale warto$ci transakcji jest platforma

Siepomaga.pl oraz Zrzutka.pl (tabela 3).
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Nazwa platformy Liczba projektéw
Chcepomagac.org 165
Pomagam.pl 5600
Pomocsieliczy.pl 217
RatujemyZwierzaki.pl b.d
Siepomaga.pl ponad 2 500 000
Udasie.pl 100
Zbieram.pl 330
Zrzutka.pl 924 000

Tabela 3 Liczba projektow zrealizowanych przez platformy crowdfundingowe
wykorzystujgce model donacyjny w latach 2008- 2022

Zrédlo: opracowanie wilasne na podstawie danych z raportu ZPF A.A. Trzebinski, Crowdfunding
donacyjny i sponsorski w Polsce 2022, Zwiazek Przedsiebiorstw Finansowych w Polsce, Gdansk
2023.

Majac na wzgledzie powyzsze dane nalezy stwierdzi¢, ze w okresie 2008 — 2022
zrealizowano przez platformy dziatajace w systemie donacyjnym ponad 3,4 mln transakcji na
taczng kwote ponad 3,3 mld zt. Najczesciej finansowane byty cele charytatywne (ponad 68%),

rézne (ponad 25 %) i pomoc zwierzgtom (ponad 4%).

Obok platform dziatajacych w systemie crowdfundingu donacyjnego, rownolegle w tym
samym czasie rozwijatay si¢ w Polsce platformy dziatajace w systemie nagrod, ktore bazuja
na modelu crowdfundingu sponsorskiego. Poczatki funkcjonowania platform
wykorzytujacych ten model datuje si¢ na 2008 r. Bioragc pod uwage taczng wartos¢ transakcji
oraz wspartych projektow w latach 2008 — 2022 nalezy stwierdzi¢, ze wsrod liderow sa
platformy: Polakpotrafi.pl oraz Wspieram.to, pozostale platformy maja niewielki udziat w

zrealizowanych transakcjach crowdfundingowych. Szczegbétowe dane prezentuje tabela 4.

Liczba Laczna
Nazwa platformy wspartych zebrana kwota
projektow (mlin)
Croowdfund.pl 1 0,005
Odpalprojekt.pl 674 4,5
Polakpotrafi.pl 4374 26,9
Raisemana.com 2 0,44
Wspieram.to 2662 36,1
Zagramw.to 21 9,5
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Tabela 4 Charakterystyka platform crowdfundingowych w Polsce w latach 2008- 2022
wykorzystujgcych model crowfundingu sponsorskiego.

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych z raportu ZPF A.A. Trzebinski, Crowdfunding donacyjny
i sponsorski w Polsce 2022, Zwiazek Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce, Gdansk 2023.

Biorgc pod uwage warto$¢ transakcji  zrealizowanych przez platformy
crowdfundingowe dzialajagce w systemie nagrod nalezy stwierdzi¢, ze najczesciej w Polsce
finansowane s3 projekty zwigzane z grami planszowymi. Niniejsza zalezno$¢ wynika z
oferowania przez platformy gier, ktoére maja swoje mi¢dzynarodowe odpowiedniki i zdobyty
do$¢ duze uznanie wsrod klientdéw na swiecie. Tym samym dzigki przettumaczeniu gier na
jezyk polski, klienci w naszym kraju moga przylaczy¢ si¢ do duzej szerzy fanow gier
planszowych na $wiecie, co bezposrednio wptywa na wzrost ilosci transakcji na platformach

crowdfundingowych dziatajacych w systemie nagrod w Polsce.

Majac na wzgledzie liczb¢ wspartych projektéw oraz taczng zebrang kwote przez
platformy dziatajace w modelu patronackim, warto zauwazy¢, iz coraz wigkszego znaczenia na
rynku crowdfundingowym w Polsce nabiera platforma Patronite. Platforma dziata od 2015 r.
W modelu tym donatorzy wptacaja, najczgsciej comiesieczng kwote, dzigki ktérej autorzy
przedsiewzie¢ moga je realizowac. Przedsigwzigcia przewaznie zogniskowane sa wokot
nastgpujacych obszaréw tj. sztuki, muzyki, teatru, produkcji filmowych, radiowych,
telewizyjnych itp. Od 2015 do 2022 r. Patronite wsparto ponad 8000 projektéw na taczng kwote
122 min. zt.

Wazng czg¢scig rynku crowdfundingowego w Polsce sg platformy dziatajace w modelu
crowdfundingu udzialowego. Pierwsza platforma oferujaca niniejszy mechanizm finansowy
byta Beesfund. Dziatalno$¢ rozpoczeta w 2012 roku 1 przeprowadzita w tym samym roku jedng
emisje. W 2014 r. powstata kolejna platforma Crowdangels, natomiast dwa lata p6zniej na
rynek weszta trzecia platforma Crowdway. W 2017 r. powstata nast¢pna platforma Find Funds,
aw roku 2019 r. powstaty FundedByMe, CrowdConnect oraz SmartFunds. W kolejnych latach
dzigki przyjeciu przez Instytucje Unii Europejskiej nowych przepisow w sprawie platform
finansowania spotecznosciowego, a takze zwigkszeniu w 2020 r. kwoty zbiorki na platformach
do 1 mln Euro [Rozporzadzenie 2020] oraz wdrozeniu regulacji European Crowdfunding
Service Provider do polskiego porzadku prawnego w 2022 r. do 2,5 min Euro [Ustawa 2022]
dziatato na koniec 2022 roku 18 platform crowdfundingowych. Szczegétowe dane dotyczace

iloéci przeprowadzonych projektéw przedstawione sg w tabeli nr 5.
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Platforma kalﬁl\(;é;’nii Laczna z(enl:T;)na kwota
Beesfund 132 82,3
Croowdfund 0 0
Crowdangels 4 1,79
Crowdconnect 28 62,2
Crowdway 52 148
Emisje 2 1,07
Emiteo 6 13,15
Find Funds 34 32
Forc.ee 1
FundeeedByMe 5,01
Investoor 0,0018
Navigator Crowd 4

4,6
Newcrowd 4 31
ShareVestors 3 1,4
SkyAnts 2 0
Smartfunds 3 3,8
StockAmbit 2 411
Wspolnicy 1 0,0055

Tabela 5 Charakterystyka platform crowdfundingowych w modelu udziatowym w Polsce w
latach 2012- 2022

Zrodlo:  opracowanie whasne na podstawie danych z bazy emisji crowdfundingowych,
https://inqube.pl/platforma-emisji-crowdfundingowych/

Zgodnie z zaprezentowanymi danymi nalezy stwierdzi¢, ze w latach 2012 — 2022
przeprowadzono lacznie 287 kampanii crowdfundingowych, w ktérych wzigto udziat prawie
90 tys. inwestorow. Laczna suma zebranych funduszy to 363, 54 mln zt. Do najwigkszych
platform crowdfundingowych dziatajacych w ramach modelu udziatlowego nalezy zaliczy¢
Beesfund, Crowdway oraz Crowdconnect. Oceniajac dynamike przyrostu wartosci transakcji
w badanych okresie mozna zaobserwowac interesujaca tendencje, ktéra zostala

zaprezentowana na wykresie nr 2,
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Wykres 2 Wartos¢ transakcji (w min z1) na rynku crowdfundingowym w modelu udziatowym w
latach 2012- 2022

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych z bazy emisji crowdfundingowych, https://inqube.pl/platforma-

emisji-crowdfundingowych/.

Liczba transakcji, mimo okresu pandemicznego w 2021 roku zwigkszyla si¢
zdecydowanie, na skutek wprowadzenia przepiséw w zakresie podniesienia limitow kampanii
i wprowadzenia przepisow  prawnych regulujacych  funkcjonowanie  platform
crowdfundingowych i samego crowdfundingu udzialowego. Mniejsza liczba transakcji w 2022
r. w stosunku do 2021 r. moze wynika¢ gtéwnie z braku poczucia, wéréd inwestorow,
bezpieczenstwa tak geopolitycznego na skutek wojny Rosja — Ukraina a takze ekonomicznego

na skutek niskiego wzrostu gospodarczego oraz wahan inflacyjnych.

Biorac pod uwage liczbg spotek, ktore finansowaty wlasne przedsiewziecia za pomoca
alternatywnego instrumentu finansowania jakim jest crowdfunding udzialowy, nalezy
zauwazy¢, W latach 2012 — 2022 tendencj¢ wzrostowa z wyjatkiem 2018 r. i 2022 r. (wykres
3). W tym wzgledzie warto doda¢, ze wsrdd dominujacej formy prawnej spotek
wykorzystujacych crowdfunding udziatowy wyrézni¢ mozna spétki z o.0. (71% udziatu),
spoiki akcyjne (17%) oraz wprowadzong w 2021 r. nowa forme spotek tj. prosta spotke akcyjng
(9%). Nadmieni¢ nalezy takze, iz w 2022 roku wprowadzono przepisy prawne, ktore
uniemozliwiajg od 2023 roku pozyskiwania kapitatu w ramach crowdfundinngu przez spéiki z
0.0, co moze skutkowaé¢ zwigkszeniem w kolejnych latach udzialu w kampaniach

crowdfundingowych prostych spotek akcyjnych.
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Wykres 3 Liczba spotek pozyskujgcych finansowanie na platformach dziatajgcych w oparciu o
model udziatowy

Zrédlo:  opracowanie i obliczenia wlasne, czeSciowo na podstawie danych z bazy emisji
crowdfundingowych https://inqube.pl/platforma-emisji-crowdfundingowych/

Analizujac tendencje w zakresie wykorzystywania przez spotki crowdfundingu
udzialowego mozna stwierdzi¢, ze zalamanie tendencji wzrostowej w roku 2018 moglto
wynika¢ z niewystraczajacej w stosunku do potrzeb rynkowych maksymalnego limitu
finansowania przedsigwzie¢. Prog w poczatkowej latach funkcjonowania crowdfundingu
udziatlowego wynosit 100 tys. Euro. Dopiero 2018 r. limit zostat podniesiony do 1 mIn Euro, a
obecnie wynosi 2,5 mln Euro. Co waznie po 9 listopada br. limit wynosi¢ bedzie 5 mln Euro.
Warto doda¢, iz nizsza liczba spotek wykorzystujacych crowdfunding udziatowy w 2022 r.
wynika, z braku bezpieczenstwa ekonomicznego inwestoréw i niepewnosci gospodarczej.
Niemniej jednak, mozna przewidzie¢, iz w 2023 r. liczba spétek wykorzystujacych ten rodzaj

crowdfundingu bedzie ksztattowata si¢ na poziomie z 2021 r.

Zwigkszenie liczby transakcji a takze spolek wykorzystujacych crowdfunding, przy
wzroscie platform crowdfundingowych (liczba platform dla modelu udzialowego w 2017
wynosita 3 platform, w roku 2020 — 7 platform, w roku 2021 — 14 platform i w 2022 roku —
16 platform) bezposrednio warunkowato skuteczno§¢ kampanii crowdfundingowych.

Szczegotowe dane zostaty zaprezentowane na wykresie nr 4.

140%
120%
100%
80%
60%

40% 4%
20%

0%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

17


https://inqube.pl/platforma-emisji-crowdfundingowych/

Wykres 4 Skutecznos¢ kampanii crowdfundingowych w latach 2012- 2022

Zrédlo:  opracowanie i obliczenia wiasne, czesciowo na podstawie danych z bazy emisji
crowdfundingowych https://inqube.pl/platforma-emisji-crowdfundingowych/

Zgodnie zaprezentowanymi danymi tylko w roku 2012 1 2014 skuteczno$¢ kampanii
wyniosta 100% lub powyzej. W pozostatych latach zauwazalna jest skumulowana tendencja
spadkowa, a usredniony wynik sukcesu platform crowdfundingowych wyniost w badanym
okresie 71%. Rezultat zblizony jest do wyniku dla pozostatych platform funkcjonujacych na
swiecie w systemie udzialowym, gdyz nie ma realnej mozliwos¢, takze zasadnos$ci biznesowej
aby kazde przedsiewzigcie spotkato si¢ z duzym zainteresowaniem inwestorow. Biorgc pod
uwage branze przedsicbiorstw, ktore wykorzystywaly crowdfunding udzialowy nalezy
stwierdzi¢, ze najcze$ciej instrument ten byl wykorzytywany przez firmy z branz gamingu,
aplikacji mobilnych, e-commerce, alkoholi rzemieslniczych, rozrywki i zywnosci. Branze te
ciesza si¢ ogromng popularno$¢ zarowno wsrdd emitentow 1 inwestoroOw, z uwagi na bardzo
dobre prognozy zwrotu z inwestycji, co skutkuje wigksza w pordwnaniu z pozostalymi
platformami liczbg przeprowadzonych kampanii o znacznym wolumenie inwestycyjnym a

takze wyzszym wskaznikiem sukcesu kampanii, ktory oscyluje wokot 73%.

Reasumujac nalezy stwierdzi¢, ze rynek crowdfundingu w Polsce jest jednym z
najszybciej rozwijajacych si¢ alternatywnych rynkéw finansowania przedsigwzie¢ i inwestycji
podmiotow gospodarczych. Pomimo faktu, ze najwigeksza cze$¢ polskiego rynku stanowi
crowdfunding dotacyjnych to do$¢ mocno rozwija si¢ crowdfunding udziatowy. Co wazne
platformy crowdfundingowe niezaleznie od rodzaj crowdfundingu w okresie pandemii nie
ograniczyly swojej dziatalnosci, ale nadal si¢ rozwijaty, pozyskujac emitentow, inwestoroéw

Oraz nowe branze.

Majac na uwadze rozwdj gospodarki 5.0, innowacyjnych technologii, digitalizacje
proceséw biznesowych a takze wzrost koniunktury gospodarczej w latach 2024 — 2027, mozna
stwierdzi¢, ze rynek crowdfundingowy w Polsce bedzie si¢ rozwijal w jeszcze wigkszym
stopniu niz byto to w okresie 2012 — 2022, tym samym ta forma finansowania stanie si¢ jednym
z wazniejszych instrumentow pozyskiwania kapitatu finansowego przez dziatalnos$ci

podmiotdéw gospodarczych.
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3.  Rodzaje crowdfundingu na rynku polskim

W literaturze przedmiotu mozna spotka¢ rézne klasyfikacje crowdfundingu, wynika to
migdzy innymi z dynamiki zjawiska. Kolejne klasyfikacje oscyluja jednak wokot podziatu,

ktory mozna nazwac pierwotnym na trzy modele crowdfundingu [UKIE, 2012]:

Model donacyjny (The donation model), stosowany jest w tzw. dotacyjnym finansowaniu
spotecznosciowym, to model odpowiedni dla zbidrek, projektow organizowanych przez
osoby fizyczne, nieformalne grupy oséb czy organizacje pozarzadowe. Finansowane sg
glownie akcje pomocy chorym, projekty artystyczne, sportowe, wydarzenia kulturalne czy
akcje spoteczne. W tradycyjnym modelu osoby przekazujace $rodki finansowe nie oczekujg
1 nie otrzymujg gratyfikacji w zamian za przekazane wklady.

Model pozyczkowy (The lending model) — przekazywane srodki finansowe maja charakter
pozyczki, ktéra w okreslonym terminie powinna zosta¢ sptacona wraz z odsetkami. Model
wykorzystywany jest zard6wno przez osoby fizyczne, jak i przedsi¢biorstwa.

Model inwestycyjny (The Investment Model) — w tym modelu $rodki przekazywane sag w
zamian za obietnicg udzialu w przedsigbiorstwie lub w zyskach. Na rynkach zagranicznych
w modelu tym oferowane s3 rowniez instrumenty dluzne np.: obligacje. W Polsce
funkcjonuje tylko crowdfunding udziatowy, w ramach ktorego sprzedawane sa akcje
emitowane przez spotki akcyjne, komandytowo-akcyjne, proste spotki akcyjne oraz udziaty

przez spoiki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Analizujac oferte obecnych na rynku platform crowdfundingowych, ze w Polsce obecne
sa rozwigzania w modelach donacyjnym, udzialowym i pozyczkowym, przy zdecydowanej
dominacji modelu donacyjnego. Na rysunku nr 4 przedstawiono podstawowe charakterystyki

dla tych trzech podstawowych modeli crowdfundingu w Polsce.

19



Crowdfunding donacyjny

enajbardziej rozpowszechniony model

ezarowno réznorodne, jak i sprofilowane przedsiewziecia (kultura,sport, nauka, ekologia)
enagradzanie w zamian za wsparcie, ale réwniez akcje charytatwne bez nagrody
edominujacy model "wszystko albo nic"

eprowizje od 0% do 12,5%

ewsparcie komplementarne (np. promocja projektu)

Crowdfunding udziatowy

ewsparcie projektow o wysokim potencjale innowacyjnosci

ewymagana osobowos¢ prawna uzytkownikow portali (preferowane spétki kapitatowe)
epotencjalni inwestorzy to osoby fizyczne lub prawne

edominujaca zasada "wszystko albo nic": wymagana sprzedaz wzystkich papieréw udziatowych
eprowizje od 6% do 10%

ewsparcie komplementarne (np. wsparcie IT, doradztwo biznesowe itp)

Crowdfunding pozyczkowy

ofirmy z sektora MSP jako gtéwna grupa beneficjentéw
ealternatywa dla tradycyjnego finansowania przedsiewzie¢ inwestycyjnych
erelatywnie najmniej popularny model

Rysunek 4 Giowne charakterystyki crowdfundingu w Polsce

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie Szopa A. 2018, Charakterystyka modeli i platform crowdfundingowych
w Polsce, w: Crowdfunding w Polsce, Krakow, Wydawnictwo Uniwersytetu Jagiellonskiego. s.41-43.

Biorac pod uwage mozliwo$ci wykorzystania wszystkich modeli crowdfundingu przez
wspotczesne przedsigbiorstwa alternatywnych instrumentdw finansowych nalezy wskazac, ze
wszystkie modele crowdfundingu moga by¢ wykorzystywane przez podmioty gospodarcze
dziatajace na zasadzie for-profit, mimo ze model donacyjny w Polsce zdominowany jest przez

organizacje non-for-profit i r6zne nieformalne grupy [Kordela, 2016].



Modele crowdfundingowe w Polsce (2014)

POZYCZKOWY UDZIALOWY
1,95%

8,05%

BONUSOWY

DONACYJNY 40,14%

49,87%

Rysunek 5 Modele crowdfundingu w Polsce w 2014 roku

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie Kedzierska-Szczepaniak A., Szopik- Depczynska K., 2017,
12.Kedzierska-Szczepaniak A., Szopik- Depczynska K. (2017), Polskie platformy crowdfundingowe
na przyktadzie Polakpotrafi.pl, Finanse. Rynki finansowe. Ubezpieczenia, Nr 5 (89), s. 49.

Jedne z pierwszych badan z 2014 roku wskazuja, ze w Polsce zarejestrowanych byto
okoto 20 aktywnie dziatajacych platform crowdfundingowych, a ich liczba zmieniata si¢ z
kazdym rokiem. Rodzaje crowdfundingu oferowanego przez te platformy to  modele
finansowania zakladajace jaka$ forme¢ nagrody, zwrotu dla finansujacego lub formy
bezzwrotne. Nalezy jednak podkresli¢, ze to bezzwrotne formy crowdfundingu stanowity
blisko 90% wszystkich akcji crowdfundingowych. Zdecydowanie jednak dominowat model
donacyjny, z blisko 50% udziatem w ogolnej liczbie inicjatyw crowdfundingowych. Niewiele
mniejszym udziatem charakteryzowaty si¢ zbiorki o charakterze sponsorskim z 40% udziatem
w crowdfundingu w Polsce. W tym czasie platformy posredniczace w crowdfundingu

inwestycyjnym stanowity zaledwie 2% wszystkich podmiotéw crowdfundingowych.

Mozna stwierdzi¢, ze pierwszym rodzajem crowdfundingu w warunkach polskich byt
wlasnie crowdfunding bezzwrotny, stanowiacy istot¢ finansowania spoteczno$ciowego takich
inicjatyw jak projekty muzyczne, artystyczne, edukacyjne, kulturalne i charytatywne. Zdarzaty
si¢ tez projekty o charakterze biznesowym [Kedzierska-Szczepaniak, Szopik- Depczynska,
2017].
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Obecnos¢ gltownych rodzajow crowdfundingu w Polsce potwierdzajg réwniez

pOzniejsze statystyki i opracowania.

Modele crowdfundingowe w Polsce (2017)

UDZIAtOWY
16,67%

POZYCZKOWY
16,67%

DONACYINY
66,66%

Rysunek 6 Modele crowdfundingu w Polsce w 2017 roku

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Szopa A. 2018, Charakterystyka modeli i platform
crowdfundingowych w Polsce, w: Crowdfunding w Polsce, Krakow, Wydawnictwo Uniwersytetu
Jagiellonskiego, s. 38-40.

W najblizszych latach nalezy spodziewaé si¢ wzrostu udzialu modeli zwrotnych
(kapitatowych), takich jak udziatlowy i pozyczkowy. Jak si¢ okazuje trend ten jest obserwowany
w krajach, w ktorych crowdfunding ma juz bardziej ugruntowang pozycje. Wydaje sie, ze jest
to naturalna kolej rzeczy, gdy w konsekwencji rozpowszechnienia si¢ i ugruntowania modeli
bezzwrotnych, interesariusze crowdfundingu i sam rynek wymaga jego naturalng ewolucj¢ w

kierunku modeli bardziej zaawansowanych.

W tym kontekscie mozna réwniez oczekiwaé rozwoju i wzrostu zainteresowania
procesami zorientowanymi na wsparcie przedsigbiorczo$ci i1 innowacyjnosci, a takze
modyfikacji przepisow prawnych i fiskalnych, co moze prowadzi¢ do wzrostu zainteresowania
crowdfundingiem w Polsce, w szczeg6lnosci ukierunkowanym na niszowe, niedofinansowane

sektory [Szopa A. 2018].

W przypadku niszowych projektow, ktére charakteryzuja si¢ wyzszym ryzykiem
inwestycyjnym najbardziej odpowiednim modelem wydaje si¢ crowdfunding inwestycyjny, w
Polsce majacy charakter gléwnie crowdfundingu udzialowego. W niniejszym opracowaniu

termin crowdfunding udzialowy bedzie stosowany wymiennie z terminem finansowanie
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spotecznosciowe o charakterze udzialowym ze wzgledu na stosowanie sformulowania
“finansowanie spotecznosciowe” w aktach prawnych. Co prawda w dyskursie naukowym
dyskusyjna jest wymienno$¢ termindéw finansowanie spotecznosciowe czy crowdfunding, w

powszechnym uzyciu jednak uwaza si¢ te terminy za synonimy.
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4. Ramy prawne i procedury standaryzacyjne wtasciwe dla

crowdfundingu na rynku polskim

Ramy prawne

Rynek crowdfundingu dla przedsigwzie¢ biznesowych w Europie, a w Polsce w
szczegblnosci reguluje Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2020/1503 z
dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie europejskich dostawcow ustug finansowania

spotecznosciowego dla przedsiewzie¢ gospodarczych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE)

2017/1129 i dyrektywe (UE) 2019/1937 (dalej: ,,Rozporzadzenie™).

W Polsce, z dniem 29 lipca 2022 r. weszla w zycie ustawa z dnia 7 lipca 2022 r. o
finansowaniu spoteczno$ciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom.
Akt ten wdraza do polskiego porzadku prawnego i uzupehlienia regulacje dotyczacych
finansowania spoleczno$ciowego zawartych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2020/1503. Na mocy polskiej Ustawa o finansowaniu spolecznosciowym dla
przedsiewzie¢ gospodarczych 1 pomocy Komisja Nadzoru Finansowego uzyskala nowe
uprawnienia zakresie nadzoru i kontroli nad rynkiem crowdfundingu. Ustawa ma charakter
kluczowy z perspektywy prowadzenia dziatalnosci crowdfundingowej, przede wszystkim

dlatego, ze:

1. Normuje uzyskanie stosownego zezwolenia KNF przez platformy crowdfundingowe
(dotychczas nie byto mozliwe ze wzgledu na brak regulacji na poziomie krajowym).
2. Wprowadza szczegdtowe zasady nadzoru nad rynkiem crowdfundingu w Polsce.
Nowe regulacje powinny przyczyni¢ si¢ do wickszej transparentnos$ci rynku
crowdfundingu udziatowego w Polsce oraz szybszej dynamiki jego rozwoju.
Otoczenie legislacyjne dziatania crowdfundingu w Europie 1 w Polsce przedstawione

zostato w tabeli nr 6.

Poziom europejski (Parlament Europejski)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. W sprawie
europejskich dostawcéw ustug finansowania spotecznosciowego dla przedsiewzie¢ gospodarczych oraz
zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2017/1129 i dyrektywe (UE) 2019/1937

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1504 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. Zmieniajaca
dyrektywe 2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentow finansowych

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia 2022 r. W sprawie
operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajace rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE)
nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 909/2014 oraz (UE) 2016/1011

Poziom narodowy

Ustawa z dnia 7 lipca 2022 r. O finansowaniu spoleczno$ciowym dla przedsigwzig¢ gospodarczych i pomocy
kredytobiorcom — Dz.U. 2022 poz. 1488 ze zmianami
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Rozporzadzenie ministra finansow z dnia 18 listopada 2022 r. W sprawie postgpowania z dokumentami
zwigzanymi z dokonywaniem niektérych czynno$ci dotyczacych ustug finansowania spoteczno§ciowego

Ustawa z dnia 5 sierpnia 2015 r. O rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego, o Rzeczniku
Finansowym i 0 Funduszu Edukacji Finansowej - Dz. U. Z 2022 r. Poz. 187 ze zmianami

Rozporzadzenie Ministra Finanséow z dnia 22 grudnia 2022 r. W sprawie deklaracji o wysokos$ci optaty na
finansowanie dziatalno$ci Rzecznika Finansowego i jego Biura

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 14 grudnia 2022 r. W sprawie oplat na pokrycie kosztow nadzoru
nad rynkiem kapitalowym

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 17 stycznia 2023 r. W sprawie $rodkow 1 warunkow technicznych
stuzacych do przekazywania niektorych informacji przez podmioty nadzorowane przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego

Poziom europejski (Rozporzadzenia delegowane Komisji Europejskiej)

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/2118 z dnia 13.7.2022 r. Uzupehniajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
w zakresie indywidualnego =zarzadzania portfelem pozyczek przez dostawcoéw ustug finansowania
spolecznosciowego, okreslajace elementy metody stosowanej do oceny ryzyka kredytowego, informacje
dotyczace kazdego indywidualnego portfela, ktore nalezy ujawni¢ inwestorom, oraz polityki i procedury
wymagane w odniesieniu do funduszy zabezpieczajacych

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/2112 z dnia 13.7.2022 r. Uzupetniajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajacych wymogi i1 zasady dotyczace wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci jako
dostawca ustug finansowania spolecznosciowego

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/2117 z dnia 13.7.2022 r. Uzupehiajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 w odniesieniu do regulacyjnych standardéow technicznych
okreslajacych wymogi, standardowe formaty i procedury dotyczace rozpatrywania skarg

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/2113 z dnia 13.7.2022 r. Uzupehiajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych wymiany informacji migdzy wlasciwymi organami w zwigzku z prowadzeniem czynnosci
wyjasniajacych, nadzorczych i zwiazanych z egzekwowaniem prawa w odniesieniu do europejskich dostawcow
ushug finansowania spoteczno$ciowego dla przedsigwzig¢ gospodarczych

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/2119 z dnia 13.7.2022 r. Uzupelniajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych arkusza kluczowych informacji inwestycyjnych

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/2116 z dnia 13.7.2022 r. Uzupehiajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 w odniesieniu do regulacyjnych standardéow technicznych
okreslajacych $rodki i procedury na potrzeby planéw cigglosci dziatania dostawcow ustug finansowania
spotecznosciowego

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/2111 z dnia 13.7.2022 r. Uzupehiajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 w odniesieniu do regulacyjnych standardéow technicznych
okreslajacych wymogi w zakresie konfliktow intereséw dla dostawcow ustug finansowania spotecznosciowego

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/2115 z dnia 13.7.2022 r. Uzupehiajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajacych metode obliczania wspotczynnikéw niewykonania zobowigzan z tytulu pozyczek oferowanych
na platformie finansowania spoteczno§ciowego

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/2114 z dnia 13.7.2022 r. Uzupekniajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajacych warunki przeprowadzania wstgpnego testu wiedzy i symulacji zdolnoSci ponoszenia strat dla
potencjalnych inwestoro6w niedo$wiadczonych dokonujacych inwestycji w projekty oparte na finansowaniu
spoteczno$ciowym

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1988 z dnia 12.7.2022 r. Przedtuzajace okres przejsciowy
umozliwiajacy dalsze $wiadczenie uslug finansowania spotecznos$ciowego zgodnie z prawem krajowym, o
ktérym to okresie mowa w art. 48 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503

Poziom europejski (Rozporzadzenia wykonawcze Komisji Europejskiej)

Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2022/2120 z dnia 13.7.2022 r. Ustanawiajagce wykonawcze
standardy techniczne do celow stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503
w odniesieniu do standardow i formatéw danych, wzoréw i procedur na potrzeby zglaszania informacji
dotyczacych projektow finansowanych za posrednictwem platform finansowania spoteczno$ciowego

Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2022/2121 z dnia 13.7.2022 r. Ustanawiajace wykonawcze
standardy techniczne do celéw stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503
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w odniesieniu do standardowych formularzy, wzoréw i procedur na potrzeby wspotpracy i wymiany miedzy
wlasciwymi organami a ESMA informacji dotyczacych europejskich dostawcow ustug finansowania
spotecznosciowego dla przedsiewzie¢ gospodarczych

Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2022/2123 z dnia 13.7.2022 r. Ustanawiajace wykonawcze
standardy techniczne do celow stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503
w odniesieniu do standardowych formularzy, wzoréw i procedur na potrzeby powiadamiania ESMA przez
wlasciwe organy o krajowych wymogach w zakresie marketingu majacych zastosowanie do dostawcow ustug
finansowania spoteczno$ciowego

Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2022/2122 z dnia 13.7.2022 r. Ustanawiajace wykonawcze
standardy techniczne do celow stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503
w odniesieniu do standardowych formularzy, wzoréw i procedur na potrzeby wspotpracy i wymiany migdzy
wlasciwymi organami informacji dotyczacych europejskich dostawcow ustug finansowania spotecznosciowego
dla przedsiewzie¢ gospodarczych

Tabela 6 Otoczenie legislacyjne dziatania crowdfundingu w Polsce

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: Komisja Nadzoru Finansowego, Wykaz aktow normatywnych
dotyczacych crowdfundingu,
https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/crowdfunding/wykaz_aktow normatywnych, data dostepu:
26.07.2023.

Procedury standaryzacyjne wlasciwe dla crowdfundingu na rynku polskim (donacyjny,
sponsorski, pozyczkowy)

Procedury standaryzacyjne wtasciwe dla crowdfundingu w Polsce uzaleznione sg od
jego charakteru [Mitek & Miciuta, 2017]. Przekazanie pieniedzy bez $wiadczenia/ustugi
zwrotnej jest typowym przykltadem crowdfundingu donacyjnego i zastosowanie maja w
gléwnej mierze przepisy Kodeksu Cywilnego. Jezeli z kolei mamy do czynienia z
crowdfundingiem sponsorskim, gdzie osoba przekazujaca pienigdze dostaje w zamian
swiadczenie/ustuge to jego wptlata jest ceng $wiadczenia i1 ustugi i zastosowanie beda miaty

dodatkowe przepisy Ustawy o VAT [Majewska, 2023].

Do 10 listopada 2023 w Polsce, jako w panstwie cztonkowskim trwa okres przejsciowy,
zobowiazujacy ja do wdrozenia przepisOw Rozporzadzenia do krajowych systemow prawnych.
Do konca okresu przej$ciowego, wilasciciele Platform zobowigzani sg do uzyskania zezwolenia
od Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalno$ci polegajacej na $wiadczeniu
ustug finansowania spoleczno$ciowego. Po bezskutecznym uptywie tego terminu nalezy
bezwzglednie zakonczy¢ dziatalnos¢ Platformy. Za dzialanie Platformy bez stosownego

zezwolenia grozi kara do 5 min EUR.

W przypadku crowdfundingu pozyczkowego procedury standaryzacyjne zostaly
natomiast okreslone przez Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie europejskich dostawcoéw ustug

finansowania spotecznos$ciowego dla przedsigwzie¢ gospodarczych oraz zmieniajace
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rozporzadzenie (UE) 2017/1129 i dyrektywe (UE) 2019/1937 (dalej: ,,Rozporzadzenie™),
oraz Ustawa z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu spolecznosciowym dla przedsiewziec¢

gospodarczych i pomocy kredytobiorcom.

Na zmiany na rynku crowdfundingu wptynie z pewnoscig przyjete przez Parlament
Europejski regulacje majace zapewni¢ transparentnos$¢ finansowania spoteczno$ciowego i
uchroni¢ korzystajacych z serwiséw crowdfundingowych przedsigbiorcow przed obawami o
legalno$¢ tych rozwigzan. Co najwazniejsze, nowe przepisy ustalaja jednolite ramy dla
wszystkich panstw cztonkowskich, a takze wprowadzaja jednolita europejska licencje
crowdfundingowa, ktoéra jednak wymaga m.in. minimum 25 000 EUR kapitatu. W zatozeniu
ma to sprawié, by finansowanie spolecznos$ciowe miato charakter transgraniczny w calej Unii
Europejskiej. Ponadto w rozporzadzeniu wprowadzony zostal obowiazek podziatu klientéw na
doswiadczonych i niedo$wiadczonych. To powoduje, ze wobec klientéw niedoswiadczonych
wprowadzany bedzie obowigzek przekazania dodatkowych informacji oraz nalozone zostang
limity inwestycyjne. Ma to zapewni¢, by decyzja dotyczgca inwestowania podjeta zostala jest
maksymalnie $wiadomie. Przyjete zmiany powodujg rowniez m.in. konieczno$¢ rejestracji
serwisOw crowdfundingowych w krajowych organach nadzorczych - w przypadku Polski jest
to Komisja Nadzoru Finansowego. Zwigkszony przy tym zostat limit prowadzonych zbiorek,
ktére obecnie bedg mogty osiggac¢ warto$¢ do 5 000 000 EUR w okresie 12 miesiecy. Zardwno
nowe regulacje prawne, jak i spowolnienie gospodarcze oraz przej$cie wielu procesow do
internetu, sprzyjaja rozwojowi crowdfundingu. Cho¢ w Polsce nie jest on jeszcze tak rozwinigty
jak na zachodzie Unii Europejskiej, wejscie tak duzej platformy jak Kickstarter, z pewnoscia

zwigkszy atrakcyjno$¢ finansowania spotecznosciowego na naszym rynku.

Crowdfunding donacyjny (finansowanie bez nagrody, no-reward crowdfunding)
Jezeli crowdfunding donacyjny nie ma cech dziatalno$ci gospodarczej, to zastosowanie
maja procedury okreslone przez: Kodeks Cywilny, Ustawe o podatku od spadkoéw 1 darowizn,

Ustawe o podatku od 0sob fizycznych, Ustawg o podatku od os6b prawnych oraz Ustawe VAT.

Crowdfunding donacyjny ma wszystkie cechy okreslone prawnie jako darowizna.
Ma to umocowanie w art. 888 KC, gdzie ,,przez umowe darowizny darczynca zobowiqzuje si¢
do bezplatnego swiadczenia na rzecz obdarowanego kosztem swego majqtku” oraz w art. 889-
902 KC, w ktorych okre$lone sg m.in. formy darowizny, jej odwotaniu, odpowiedzialno$ci

obdarowanego 1 darczyncy, a takze o konsekwencjach tzw. razacej niewdzigcznosci
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obdarowanego. Zgodnie z KC w niedostatek — moze si¢ jednak od tej odpowiedzialnoSci

uwolnié, zwracajac darowizng.

Kwota wolna
Grupa podatkowa w przypadku pojedynczego w przypadku wielu
darczyncy darczyncow
I (najblizsza rodzina) 36 120 PLN 108 360 PLN
Il (rodzina dalsza) 27 090 PLN 81270 PLN
I11 (osoby niespokrewione) 18 060 PLN 54 180 PLN

Tabela 7 Kwoty wolne od podatku od spadkow i darowizn

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 10 pazdziernika 2022 r.
i Ustawa o zmianie ustaw w celu likwidowania zbednych barier administracyjnych i prawnych z dnia 26
stycznia 2023 r.

Istotng kwestig jest rowniez opodatkowanie zbidrek internetowych, gdzie $rodki
otrzymywane w modelu crowdfundingu donacyjnego podlegaja opodatkowaniu daning
od spadkow i darowizn. Zgodnie z tzw. Ustawg deregulacyjng zmieniajagcg m.in. Ustawe
o podatku od spadkéw i darowizn ktora weszta w zycie w dniu 1 lipca 2023 zmienione zostaty
kwoty wolne od podatku (tabela 7.), zréznicowane w kazdej grupie podatkowej w zaleznosci
od tego, czy nabycie rzeczy podlegajacych opodatkowaniu miato miejsce od jednej czy wielu
osob. Ustawodawca, co istotne wprowadzil rozliczenie kwoty wolne od podatku w cyklu

piecioletnim, a te z kolei beda liczone od 1 lipca 2023 r. [Majewska, 2023].

Zgodnie z tabelg nr 7, jezeli nabywca jest osoba zaliczona do pierwszej grupy
podatkowej (najblizsza rodzina, dotyczy to: matzonka, zstgpnych (np. syna, corki, wnukow,
prawnukow), wstepnych (np. matki, ojca, dziadkow), pasierba, zigcia, synowej, rodzenstwa,
ojczyma, macochy i tesciow, zwolnione z podatku od spadkow i darowizn zostanie nabycie
wlasnos$ci rzeczy 1 praw majatkowych o wartosci przekraczajgcej w okresie pieciu lat kwote 36

tys. 120 zt od jednej osoby, a od kilku osob - 108 tys. 360 zt [money.pl, 2023].

W przypadku nabywcy zaliczonego do drugiej grupy podatkowej opodatkowaniu
(dalsza rodzina, dotyczy: zstepnych rodzenstwa, rodzenstwa rodzicow, zstepnych i matzonkach
pasierbow, matzonkach rodzenstwa, rodzenstwa malzonkéw, malzonkach rodzenstwa
matzonkow oraz malzonkéw innych zstepnych (dzieci, wnukoéw, prawnukéw) podlegaé
bedzie nabycie wlasnosci rzeczy 1 praw majatkowych o wartosci 27 tys. 090 zt od jednej osoby

oraz 81 tys. 270 zt w przypadku nabycia od kilku osob.
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Natomiast jesli nabywca jest zaliczony do trzeciej grupy podatkowej (osoby

niespokrewnione), wtedy limity wyniosa 18 tys. 060 zt od jednej osoby oraz 54 tys. 180 zt od

wielu os6b [money.pl, 2023].

Na mocy tzw. Ustawy deregulacyjnej zmianom ulegto opodatkowanie w przypadku

nadwyzek ponad kwote wolng. Stawki te przedstawione zostaly w tabeli nr 8.

Kwota nadwyzki ponad kwote wolna

I (najblizsza rodzina)

3%

nadwyzki powyzej 11
128 PLN

Grupa podatkowa od 11 128 PLN powyzej
do 11128 PLN do 22 256 PLN 22 256 PLN
333,30 PLN i 5% | 890,00 PLN i 7%

nadwyzki powyzej 22
256 PLN

Il (rodzina dalsza)

7%

779,00 PLN i 9%
nadwyzki powyzej 11
128 PLN

1780,60 PLN i 12%
nadwyzki powyzej 22
256 PLN

111 (osoby
niespokrewione)

12%

133540 PLN i 16%
nadwyzki powyzej 11
128 PLN

311590 PLN i 20%
nadwyzki powyzej 22
256 PLN

Tabela 8 Stawki podatku od spadku i darowizn w przypadku nadwyzek ponad kwote wolng

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 10 pazdziernika 2022 r.

Crowdfunding sponsorski (crowdfunding z nagroda, reward crowdfunding)
Crowdfunding sponsorski zaktada, ze w zamian za przekazane $rodki pieni¢zne, juz nie
darczynca, a patron otrzymuje od beneficjenta swoisty produkt/ustuge (np. ebook, ksigzke z
dedykacja, okreslong pamiagtke z podrozy, spersonalizowany przeglad prasy branzowe;,
reklame produktow czy firmy w podcascie, umieszczenie logo na blogu itp.). Tym samym,
wplywy z serwiséw crowdfundingowych powinny by¢ u beneficjentow rozliczane jak sprzedaz
a wplaty od patronow nalezy wowczas potraktowa¢ jak cene za towar/ustuge
I rozliczy¢ w ramach dziatalno$ci gospodarczej. Cena towaru/ustugi — poza ustawowymi
wyjatkami — powinna zawiera¢ VAT [Krajowa Informacja Skarbowa, 2020]. Co wazne, sposob
opodatkowania otrzymanych wptat nie zalezy od prowadzenia zarejestrowane]j dziatalnosci

gospodarczej przez organizujacego zbiorke.

Crowdfunding pozyczkowy (lending crowdfunding, crowdfunding dluzny)

Rynek crowdfundingu pozyczkowego reguluje Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie
europejskich dostawcoéw ustug finansowania spotecznosciowego dla przedsiewzied

gospodarczych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2017/1129 i dyrektywe (UE)
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2019/1937 (dalej: ,,Rozporzadzenie”), oraz Ustawa z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu

spotecznosciowym dla przedsiewzieé gospodarczych i pomocy kredytobiorcom.

Przepisy prawne daja umocowanie do ,kojarzenia” przez dostawce ustug
finansowania spotecznosciowego (dalej: ,,Platforma”) oséb szukajacych pozyczki

z osobami wyrazajacymi wole jej udzielenia.

Rozporzadzenie zezwala na prowadzenie Platformy wylacznie podmiotom
posiadajacym osobowo$¢ prawng, wigc m. in. spotkom kapitalowym - spolce z ograniczong

odpowiedzialnos$cia, spotce akcyjnej czy prostej spotce akcyjnej.
Na mocy Rozporzadzenia, wiasciciele Platform zobowigzani sa:

1. Uzyska¢ zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w zakresie $wiadczenia ustug
finansowania spotecznos$ciowego i wpis do odpowiedniego rejestru.
2. Utworzy¢ wewnetrznych procedur wskazanych w Rozporzadzeniu, w tym m. in.:
a. programu  dziatania,  okreSlajacego  rodzaje  ustug  finansowania
spotecznosciowego swiadczonych przez Platforme
b. opisu ryzyk operacyjnych
c. opisu planu ciagtos$ci dziatania
d. procedury rozpatrywania skarg przez klientow
e. procedury outsourcingu, kontroli i ochrony systemow przetwarzania danych.
3. Wiasciciel Platformy powinien spetniaé wskazane w Rozporzadzeniu wymogi
ostrozno$ciowe — W tym dysponowa¢ w kazdym momencie S$rodkami ochrony
w kwocie rownej co najmniej wyzszej ze wskazanych kwot 25 000 EUR oraz kwocie %
kosztow posrednich w poprzednim roku, podlegajacej corocznemu przegladowi,
(obejmujaca koszt obstugi pozyczek przez trzy miesigce w przypadku gdy Platforma
utatwia rowniez udzielanie pozyczek) [Skrzypczynska, 2023].
Wiasciciele platformy do crowdfundingu pozyczkowego zobowigzani sg takze do
ochrony inwestorow (tabela 9). Rozporzadzenie wprowadza pojecie i rozréznienie miedzy
inwestorami doswiadczonymi 1 inwestorami niedoswiadczonymi.

Wedlug Rozporzadzenia, inwestorem doswiadczonym jest:

1. Inwestor, ktéry ma $§wiadomo$¢ ryzyk zwigzanych z inwestowaniem na rynkach
kapitatowych.
2. Inwestor, posiadajagcym odpowiednie zasoby umozliwiajace podejmowanie ryzyk na

rynkach kapitalowych bez narazania si¢ na nadmierne konsekwencje finansowe.
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3. Inwestor, ktory ztozyt wniosek o uznanie go za inwestora doswiadczonego.
4. Inwestor, ktory jako:
a. osoba prawna spelnia co najmniej jedno z nastepujacych kryteriow:
i. posiada $rodki wlasne w wysokosci co najmniej 100 000 EUR,
ii. posiada obroty netto w wysokosci co najmniej 2 000 000 EUR,
Iii. wykazuje sume bilansowa z dziatalnosci w wysokosci co najmniej 1 000 000
EUR.
b. osoba fizyczna spetnia co najmniej dwa z nastepujacych kryteriow:

i. posiada dochdd osobisty brutto w wysokosci co najmniej 60 000 EUR na rok
podatkowy lub portfel instrumentow finansowych, okreslony jako obejmujacy
depozyty srodkow pienieznych i aktywa finansowe,
o wartosci przekraczajacej 100 000 EUR,

ii. jako inwestor pracuje lub pracowat w sektorze finansowym przez co najmnie;j
rok, prowadzac dzialalno$¢ profesjonalng, ktora wymaga wiedzy dotyczacej
planowanych transakcji lub ustug, lub inwestor zajmowat przez co najmniej 12
miesiecy stanowisko kierownicze w osobie prawnej, o ktorej mowa w pkt i.,

iii. w okresie poprzedzajacych czterech kwartatow jako inwestor zawieral

transakcje o znaczacej wielkosci na rynkach kapitalowych z przecietng
czestotliwosceig 10 transakeji na kwartat.

Wedlug Rozporzadzenia, inwestorem niedoswiadczonym jest kazdy inwestor niebgdacy

inwestorem do$wiadczonym.

Wiasciciele platformy do crowdfundingu pozyczkowego zobowigzani sg takze do

ochrony inwestoréw a zakres tej ochrony przedstawiony zostat w tabeli 9.

Inwestor Inwestor

Obowiazek do$wiadczony niedo$wiadczony

Informowanie, ze ushugi finansowania
spoteczno$ciowego nie sg objgte  systemem
depozytow ustanowionym zgodnie z dyrektywa
2014/49/UE oraz, ze inwestycja nie jest roOwniez TAK TAK
objeta systemem rekompensat dla inwestorow
ustanowionym zgodnie z dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 97/9/WE
Przeprowadzenie testu wiedzy (co 2 lata) TAK NIE
Oceny, czy i ktoére oferowane ustugi finansowania

g S . TAK NIE
spoleczno$ciowego sa odpowiednie dla inwestora
Przekazanie ostrzezenia o ryzyku przy inwestycjach
przekraczajacych 1 000 EUR albo 5% wartosci TAK NIE
majatku netto inwestora
Okreslenia maksymalnej kwoty, jaka inwestor moze
bez dalszych $rodkéw ochrony zainwestowaé w

TAK NIE
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pojedynczy projekt (1 000 EUR albo 5% wartosci
majatku netto inwestora)

Informowania o okresie namystu (okres, w ktorym
inwestor moze si¢ wycofa¢ — 4 dni kalendarzowe od
ztozenia oferty inwestycyjnej lub os$wiadczenia o
wyrazeniu zainteresowania)

Przeprowadzenia symulacji zdolnosci do ponoszenia
strat

Przekazania potencjalnym inwestorom arkusza
kluczowych informacji inwestycyjnych
Umozliwienia zlozenia wniosku w sprawie zaliczenia
inwestora do inwestorow doswiadczonych

TAK NIE

TAK NIE

TAK TAK

TAK TAK

Tabela 9 Obowigzki wiascicieli platform crowdfundingu pozyczkowego w stosunku do
inwestora doswiadczonego i niedoswiadczonego

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: Komisja Nadzoru Finansowego, Inwestor (pozyczkodawca),
https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/crowdfunding_pozyczkowy/Inwestor, data dostepu 26.07.2023).

Rozporzadzenie naklada na wtiascicieli platform do crowdfundingu pozyczkowego
szczegdlne obowiazki, jezeli chodzi o inwestora niedo§wiadczonego, w tym

w szczegblnosci:

1. Pozyskiwa¢ informacje na temat wiedzy inwestora niedo$wiadcznego
0 inwestowaniu, jego dotychczasowych inwestycjach.

2. Przeprowadza¢ symulacje zdolnosci inwestora niedo$wiadczonego
do ponoszenia strat, obliczonej jako 10% warto$ci ich majatku netto.

3. W przypadku dokonywania inwestycji przez inwestora niedo$wiadczonego
w kwocie przekraczajacej 1000 EUR albo 5% wartosci jego majatku netto, wiasciciel
Platformy powinien:

a. ostrzec inwestora niedo§wiadczonego o ryzyku,
b. otrzymac od inwestora niedo§wiadczonego wyrazng zgode oraz dowdd, ze ten
rozumie dang inwestycje 1 zwigzane z nig ryzyka.

4. Procedury w zakresie stosowania wymogow dotyczacych inwestorow
niedo$§wiadczonych powinny zosta¢ dotaczone do wniosku o udzielenie zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci jako dostawca uslug finansowania spotecznos$ciowego.

Rozporzadzenie nie obejmuje swoim zakresem ustug finansowania spoteczno$ciowego
w sytuacji, gdy pozyczkobiorcg jest konsument. W takim wypadku istnieje ryzyko obowigzku
dostosowania dziatalno$ci Platformy pod regulacje wynikajace z Ustawy o kredycie
konsumenckim. Tym samym wtasciciel Platformy podlega pod rygor Ustawy o kredycie

konsumenckim i bedzie wigzato si¢ z koniecznosciag uwzglednienia przepisow Ustawy przy
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opracowywaniu procesu zawierania umowy kredytu konsumenckiego za posrednictwem

Platformy.

Nalezy podkresli¢é, ze wustugi finansowania spolecznosciowego W ramach
crowdfundingu pozyczkowego nie sg objete systemem gwarancji depozytoOw ustanowionym
zgodnie z Dyrektywag Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/49/UE z dnia 16 kwietnia 2014
r. w sprawie systemow gwarancji depozytéw oraz systemem rekompensat dla inwestoréw
ustanowionym zgodnie z Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 97/9/WE z dnia
3 marca 1997 r. w sprawie systemow rekompensat dla inwestoréw. Oznacza to, ze inwestor nie
moze liczy¢ na gwarancj¢ ochrony §rodkow i1 moze straci¢ nawet 100% zainwestowanych

srodkow.
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5. Lista aktywnych platform crowdfundingowych w Polsce i

wojewodztwie zachodniopomorskim

Platforma crowdfundingowa - to rozwiagzanie cyfrowe udostgpniane w Internecie
otwartemu gronu odbiorcow przez dostawce ustug crowdfundingowych, stuzace do
prowadzenia zbiorek crowfdundingowych [Komisja Nadzoru Finansowego, 2023]. Portale
crowdfundingowe dziatajg zgodnie z ogdlnie ustalonym schematem. Po zatozeniu na kazdym
z nich profilu, osoba, ktora chce zorganizowac zbiorke spotecznosciowa, opisuje swoj pomyst,
informuje osoby, ktore chce namowi¢ do wptat, co zyskaja one dzigki startowi projektu oraz
okresla warunki finansowe catosci przedsigwzigcia (czyli podaje minimalng kwote, ktora jest
potrzebna do realizacji). Podaje si¢ takze ograniczony czas, w ramach ktérego konieczne srodki
muszg zosta¢ zebrane [Polskie portale crowdfundingowe, 2023]. Sporym zrodet wiedzy na
temat struktury podmiotow, czyli liczby i rodzajow platform sg raporty Cambridge Center for

Alternative Finance oraz raporty Zwigzku Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce.

Ogolnie platformy dziatajace w Polsce mozna podzieli¢ na 3 grupy bazujac na modelach
crowdfundingu. Zatem wyr6znia si¢ platformy crowdfundingu donacyjnego (wraz z
submodelami: crowdfunding stricte donacyjny, sponsorski, oparty na nagrodach,

przedsprzedazowy i patronacki), crowdfundingu udziatowego, crowdfundingu pozyczkowego.

Crowdfunding donacyjny i sponsorski

Polski rynek crowdfundingu donacyjnego i sponsorskiego jest zdominowany przez
trzech lideréw: Siepomaga.pl, Zrzutka 1 Patronite, wcigz takze powstaja nowe serwisy. Rynek
crowdfundigu donacyjnego i sponsorskiego ewoluuje, a w przysztosci mozna spodziewac si¢
utrzymania wyraznego podziatu na zbidrki charytatywne i zbidrki patronackie ze znaczng
przewaga tych pierwszych. W latach 2008-2022 kwota zebrana na platformach crowdfundingu
donacyjnego 1 sponsorskiego wynosita 3,5 mld zl, gdzie 93% kwoty pochodzito ze zbidrek
donacyjnych, a reszta 7% ze zbiorek sponsorskich [Zwigzek Przedsigbiorstw Finansowych w

Polsce, 2023].

Platformy crowdfundigu donacyjnego w Polsce

Platformy crowdfundigu donacyjnego nie tylko wspierajg realizacj¢ realnych potrzeb
zgtaszanych przez osoby fizyczne 1 instytucje ale co istotne odpowiadaja na spoteczng potrzebe
pomagania. Darczyncy wspierajac konkretng zbiorke czuja wilasng satysfakcje i takze, co
istotne poczucie realnego wplywu na realizacj¢ zbidrki. Niewatpliwie uczestnictwo

w zbiorkach daje darczyncom silne poczucie wiezi 1 przynalezno$ci do grupy. Szczegdlnie
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widoczne jest to przy zbidrkach dotyczacych najblizszego otoczenia (relacyjnego, czy tez
lokalizacyjnego). To z kolei daje podwaliny pod rozwdj pomostowego kapitatu spotecznego,
mogacego pozytywnie wptywac na rozwoj grup lokalnych, czy tez spoteczenstw [Zakrzewska,
2016].

Biorgc pod uwage platformy crowdfundingu donacyjnego w  Polsce,
niekwestionowanym liderem jest platforma Siepomaga.pl, za posrednictwem ktdrej zebrano
ponad 2 mld zt (udziat w rynku na poziomie 61%). Na drugim miejscu znajduje si¢ Zrzutka,
ktéra pomogta zebra¢ ponad 900 mln zt (udziat w rynku prawie 25%). Trzecie miejsce
przypadto serwisowi RatujemyZwierzaki.pl, ktory umozliwit przeprowadzenie zbidrek na
taczng kwote ponad 144 mlin zt (udzial w rynku 4%). Zestawienie aktywnych i najwigkszych
platfrom crowdfundingu donacyjnego w Polsce z uwzglgdnieniem liczby wspartych projektow

oraz tgczne zebrane kwoty zbiorek przedstawiono w tabeli 10.

Nazwa platformy Start Liczba} Wspartych Eaczna zebrana kwota
platformy projektow (PLN)

chcepomagac.org 2020 165 2 000 000
pomagam.pl 2016 >5500 109 100 000
pomocsieliczy 2017 217 800 000
ratujemyzwierzaki.pl 2019 bd 144 000 000
siepomaga.pl 2008 bd 2,19 mid
udasie.pl 2018 100 1500 000
zbieram.pl 2021 330 4 600 000
zrzutka.pl 2013 924 000 904 600 000

Tabela 10 Aktywne i najwigksze platformy crowdfundingu donacyjnego w Polsce
(alfabetycznie), liczba wspartych projektow, tgczna zebrana kwota

Zroédlo: opracowanie whasne na podstawie danych z raportu ZPF A.A. Trzebinski, Crowdfunding donacyjny i
sponsorski w Polsce 2022, Zwigzek Przedsiebiorstw Finansowych w Polsce, Gdansk 2023.

Analizujac rynek crowdfundingu donacyjnego nalezy rowniez podkresli¢, ze nie
wszystkie platformy crowdfundingowe donacyjnego przetrwaty probe czasu i nie wszystkie
zbidrki okazatly si¢ sukcesem. Zestawienie nieaktywnych, czyli zarowno zlikwidowanych
platform crowdfundingu donacyjnego, jak i takich, ktére mimo, Ze istnieja, nie umozliwiajg

prowadzenia zbiorek przedstawiono w tabeli 11.

Platforma Charakterystyka Zebrana kwota
domore.live wydarzenia sportowe nie byto prowadzonych zbidérek
eventudu koncerty muzyczne i wydarzenia nie bylo prowadzonych zbiorek
artystyczne
fans4club.com finansowanie klubow sportowych ~ 4000 000 PLN
gobeez projekty artystyczne nie bylo prowadzonych zbidrek

polakpomaga.pl

zbidrki pomocowe

~ 160 000 PLN




| projektstarter.org | Sztuka | nie bylo prowadzonych zbiérek |

Tabela 11 Nieaktywne platformy crowdfundingu donacyjnego

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych z raportu ZPF A.A. Trzebinski, Crowdfunding donacyjny i
sponsorski w Polsce 2022, Zwiazek Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce, Gdansk 2023 s. 25.

Platformy sponsorskie

Platformy crowdfundingu sponsorskiego w Polsce nie sg tak liczne jak platformy
crowdfundingu donacyjnego. Jest to konsekwencja zmonopolizowania rynku zbidrek
sponsorskich w Polsce przez zagraniczny portal Kickstarter. Dominacj¢ te¢ wida¢ nie tylko
w zebranej kwocie, ale rowniez w liczbie uruchomionych zbidrek. W latach 2010-2022
uruchomiono ponad 1100 zbiodrek z Polski, z czego sukcesem zakonczyto si¢ 500. Zebrano
tacznie ponad 310 mln zt. Co wigcej 42 zbiorki zakonczyly si¢ zebraniem kwot powyzej 1 min
zt kazda (dla poréwnania w latach 2010-2022 polskie platformy crowdfundingu sponsorskiego
przeprowadzono tylko 2 zbiorki powyzej 1 min zt kazda). Mimo to, w latach 2010-2022
polskim platformom crowdfundingu sponsorskiego udato si¢ przeprowadzi¢ zbiorki na taczng
kwote 85 mln zt. Zestawienie czynnych i najwigkszych platform crowdfundingu sponsorskiego

wraz z informacjami dotyczacymi zbiorek przedstawiono w tabeli 12.

- Liczba
Nazwa Dominujacy Start wspartych | Skutecznosé Maksymalna Laczna
platformy charakter | platformy L zebrana kwota | zebrana kwota
projektow
Crowdfund.pl | motoryzacja 2021 1 7% 5550 PLN 5550 PLN
odpalprojekt.pl Ik:Z';‘jLZ 2012 674 50% 124 400 PLN | 4 500 000 PLN
polakpotrafi.pl - 2011 4374 127% 385 600 PLN | 26 900 000 PLN
Raisemana ary 2020 2 182% 323 900 PLN 447 700 PLN
; gry 0
wspieram.to planszowe 2013 2622 102% 1007 000 PLN | 36 100 000 PLN
zagramw.to ary 2013 21 617% | 9910000 PLN bd
planszowe

Tabela 12 Aktywne i najwicksze platformy crowdfundingu sponsorskiego w Polsce
(alfabetycznie) wraz z informacjami dotyczgcymi zbiorek

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych z raportu ZPF A.A. Trzebinski, Crowdfunding donacyjny i
sponsorski w Polsce 2022, Zwiazek Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce, Gdansk 2023

Nie wszystkie jednak platformy crowdfundingu sponsorskiego przetrwaty probe czasu
I nie wszystkie zbiorki okazaty si¢ sukcesem. Zestawienie nieaktywnych, czyli zaréwno
zlikwidowanych platform crowdfundingu sponsorskiego, jak i takich, ktore mimo, ze istnieja,

nie umozliwiaja prowadzenia zbiorek przedstawiono w tabeli 13.
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Platforma Charakterystyka Zebrana kwota
= Niekomercyjne projekty zwigzane z lokalng ~ 160 000 PLN
spolecznoscia
hanzatrade Dziatalnos¢ p latformy skuplona} na rynku nie byto prowadzonych zbiorek
lokalnym miasta Torun
ideowi bd nie byto prowadzonych zbidrek
megatotal.pl Projekty kulturalne ~ 800 000 PLN
Mintume bd nie bylo prowadzonych zbidrek
Stworz mistrza bd ~ 135000 PLN

Tabela 13 Nieaktywne platformy crowdfundingu sponsorskiego

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych z raportu ZPF A.A. Trzebinski, Crowdfunding donacyjny i
sponsorski w Polsce 2022, Zwigzek Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce, Gdansk 2023, s. 25.

Crowdfunding pozyczkowy — platformy i kampanie

Cele platform crowdfundingu pozyczkowego jest skojarzenie ze soba z jednej strony
szukajacych wsparcia przedsigbiorcow z drugiej za$ strony z dysonujacymi kapitatem
inwestorami i tym samym maksymalne skrocenie drogi na linii przedsigbiorca-inwestor [Future
Capital, 2023].

Platform crowdfundingu dtuznego w Polsce jest niewiele, wskazuje to na zarowno na
zmonopolizowanie platfrom przez zagranicznych dostawcow, jak i mate jak na razie
zainteresowanie tego typu przedsiewzigciom. Do glownych platform crowfounding
pozyczkowego w Polsce zaliczy¢ mozna: Crowdy (pierwsza platforma crowfundingu
pozyczkowego w Polsce), Rentujemy, Wisemove Market, Beesfund. Przeglad zrealizowanych
kampanii w ramach crowdfundingu dtuznego przedstawiono w tabeli 14 (na przyktadzie

kampanii zrealizowanych przez platform¢ Crowdy).

Okreslenie liczby funkcjonujacych czy tez aktywnych platform crowdfundingowych nie
jest zadaniem latwym ze wzgledu na brak obowigzkow w zakresie raportowania prowadzenia
takiej dziatalnosci do jednej badz kilku instytucji. Nie zostata stworzona jedna baza danych
zawierajgca informacj¢ o platformach crowdfundingowych. Dodatkowo identyfikacje
aktywnych platform utrudnia fakt, ze cze$¢ stron internetowych platform dziata, mimo Ze nie
sg prowadzone zbiorki, a strony niedziatajacych juz platform nie istnieja i dane zbierane sa
czesto za posrednictwem wyszukiwarek internetowych. Na pewno w Polsce funkcjonuja
rozpoznawalne platformy, o ugruntowanej pozycji 1 do danych ich dotyczacych tatwo jest
dotrze¢. Gorzej jest z platformami funkcjonujgcymi przez kilka czy kilkanascie miesigcy,
ktorych strony pdzniej przestaja by¢ aktywne, a $lad pozostawiony przez ich dziatalno$¢ w sieci

jest nieznaczny.
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Nazwa Rodzaj Pozyskany Kwota Kwota Odsetki/
- Sektor . . . o .
kampanii inwestycji kapital minimalna | maksymalna | oprocentowanie
0,
. o . 2000000 | 45%pal
Minty Dot 2 bizuteria pozyczka | 716 000 PLN | 10000 PLN PLN platne
potrocznie
12,0%
Minty Dot bizuteria pozyczka | 650 000 PLN | 10 000 PLN | 600 000 PLN p.a./ptatne
potrocznie
pozyczka 9,00% w skali
RAION ary zamienna 1114000 10 000 PLN brak roku, odsetki
Games komputerowe . PLN wyplacane
na akcje ; .
polrocznie
poyczka 8,00% w skali
Easy send przelewy zamienna 4 046 000 1000 PLN 3 800 000 roku, odsetki
walutowe . PLN PLN wyplacane
na akcje ; .
potrocznie
Foodhall gastronomia, 3670000
Norblin rozrywka bd PLN bd bd bd
éscgrgrgo nieruchomosci bd 550 000 PLN bd bd bd
7,2% w skali
LC Capital . - . 1310 000 1 250 000 roku, odsetki
Partners nieruchomosci | pozyczka PLN 25000 PLN PLN wyplacane
kwartalnie
7,2% w skali
. . . 1930 000 roku, odsetki
HyggeHome | nieruchomosci | pozyczka PLN 50 000 PLN brak wyplacane
kwartalnie
Sy';/ltgr%s medycyna pozyczka | 895000 PLN 500 PLN bd 9%

Tabela 14 Kampanie crowdfundingu diuznego w Polsce na przykiadzie kampanii platformy
Crowdy

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie: Crowdy, Zrealizowane kampanie, https://crowdy.pl/zrealizowane-
kampanie/, data dostgpu 30.07.2023.

Spora zmiang na w zakresie crowdfundingu udziatowego - nie tylko w Polsce, ale catej
Unii Europejskiej — bedzie obowigzek uzyskania przez platforme tego modelu zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci. Obowigzek bedzie obowigzywat platformy crowdfundingu
udziatowego od 10 listopada 2023 roku, co wprowadzone zostalo Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie
europejskich dostawcow uslug finansowania spotecznosciowego dla przedsigwziec
gospodarczych (powszechnie znane jako rozporzadzenie ECSP) oraz ustawg z dnia 7 lipca
2022 roku o finansowaniu spotecznosciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy
kredytobiorcom (Dz.U. 2022 poz. 1488). Platformy crowdfundingu udzialowego beda
podlegaty nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego, instytucja ta jest rowniez podmiotem
wilasciwym do wydawania zezwoleh na prowadzenie dzialalnosci przez platformy
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finansowania spotecznosciowego dla przedsiewzie¢ gospodarczych (czyli dla platform

crowdfundingu udzialowego).

Crowdfunding udzialowy — aktywne platformy

Wspomniano juz wyzej, ze liczba platform crowdfundingu jest zmienna. Dotyczy to
réwniez platform crowdfundingu udziatowego i tak wedtug badan w roku 2016 funkcjonowaty
cztery platformy crowdfundingu udzialowego BeesFund, FindFunds.pl, CrowdWay i
Crowdangels [Kordela, 2016]. W ostatnich trzech latach liczba aktywnych platform byta
zmienna, w roku 2020 dziatato ich 7, w kolejnym liczba wzrosta do 14, a w ostatnim 2022

dziatato 10 platform — szczegoty tabela 15.

Nazwa platformy 2020 2021 2022

Crowdway
Beesfund
Crowdconnect
Findfunds.PI
Emiteo
Fundedbyme
Smartfunds X
Stockambit
Sharevestors X
Navigator Crowd
Emisje.Com
Investoor
Forc.Ee
Wspolnicy.PI
Skyants
Newcrowd

X| X[ X]| X

X| X[ X[ X]| X

X

X| X[ X]| X| X| X]| X| X

X| X| X| X| X[ X

X| X[ X]| X

Tabela 15 Platformy crowdfundingu udziatowego dziatajgce w Polsce w latach 2020- 2022

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych z raportu ZPF A.A. Trzebinski, Crowdfunding udziatowy 3.0.
2022, Zwigzek Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce, Gdansk 2023.

Aktywnos¢ najwiekszych platform crowdfundingu udzialowego w ciggu dziesigciu lat
ich dzialalnosci (2012-2022) przedstawiono w tabeli 16. W tabeli uwzgledniono tylko
platformy, na ktérych przeprowadzono powyzej pigciu kampanii. Ich udzial w rynku
crowdfundingu udziatlowego mierzono wartoscig kapitalu pozyskanego przez spotki. Cztery
najwigksze platformy crowdfundingu udzialowego maja siedzibe w Warszawie, natomiast

Emiteo spota z o.0. jest zarejestrowana w wojewodztwie zachodniopomorskim, w Koszalinie.
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Nazwa Rok _ Liczba projektéw Wart.oéé pozyskanego Udzial w p.ozyskaniu
platformy powstania kapitalu [mln PLN] kapitalu
Beesfund 2012 128 82,8 27,69%
Crowdconnect 2018 29 62,2 20,80%
Crowdway 2016 50 86,1 28,80%
Findfunds 2016 32 31,5 10,54%
Emiteo 2021 5 12,3 4,11%

Tabela 16. Najwigksze platformy crowdfundingu udziatowego w Polsce, liczba
projektow oraz wartos¢ i udziat pozyskanego kapitatu.

Zrédto: opracowanie i obliczenia wiasne, na podstawie danych z bazy emisji crowdfundingowych,
https://inqube.pl/platforma-emisji-crowdfundingowych/ [dostep 20.06.2023]

Dane w tabeli 16 potwierdzaja dominujaca pozycje na rynku trzech platform. Warto
zauwazy¢, ze z osmiu platform, ktére rozpoczety dziatalno§¢ w roku 2021, tylko na jednej
przeprowadzono ponad pi¢¢ emisji. Na pozostalych platformach o finansowanie ubiegato si¢
jeden dwa lub trzy projekty. Ciekawe, jak w warunkach nowych regulacji rozwinie si¢
dziatalno$¢ zachodniopomorskiej platformy, ktora co prawda w ciggu dwoch pierwszych lat

przeprowadzita zaledwie pie¢ kampanii, jednak na kwote powyzej 12 mln ztotych.

W kolejnym podrozdziale sa przedstawione analizy dotyczace rozwoju crowdfundingu

udziatlowego w wojewddztwie zachodniopomorskim na tle Polski.
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6. Wielkos¢ srodkéw pozyskanych w Polsce i wojewddztwie

zachodniopomorskim w ramach crowdfundingu udziatowego

Finansowy potencjal spotecznosci internetowej wykorzystywany jest rowniez w celu
niwelowania luki finansowej przedsigbiorstw. Crowdfunding staje si¢ alternatywna forma
finansowania podmiotow gospodarczych, zwlaszcza tych nowo powstatych lub bedacych w
poczatkowych fazach rozwoju [Kordela, 2018]. W teorii dotyczacej finansowania
przedsigbiorstw wskazuje si¢, ze gldéwnymi zrédtami finansowania wczesnych faz sa $rodki
wlasne przedsiebiorcy/przedsigbiorcéw, pozyczki od rodziny i znajomych, czyli tak zwane
finansowanie 3F (z ang. founders, family, friends) [Berger, Udell, 1998]. W publikacjach z
ostatnich lat wskazuje si¢ réwniez, ze crowdfunding stanowi adekwatne i istotne zrodto
finansowania mtodych przedsiebiorstw oraz forme wsparcia mtodych przedsiebiorcow.

[Lukkarinen i in. 2016, Flebbe 2016].

Crowdfunding udzialowy jako forma finansowania spoteczno$ciowego przedsigbiorstw
dostgpna jest w Polsce od 2012 roku. Wedtug danych Zwiazku Przedsigbiorstw Finansowych
w Polsce (ZPF) przez ponad 10 lat przedsigbiorstwa w wyniku emisji akcji i sprzedazy udziatow
na platformach crowdfundingu udziatlowego w Polsce pozyskaty blisko 300 min zlotych.
Pierwsza platforma crowdfundingu udzialowego byt Beesfund S.A., gléwnym
pomystodawcom zalozenia spotki byt Arkadiusz Regiec. Przecierajac szklaki na rynku
Beesfund S.A. jako platforma crowdfundingu udziatlowego sama pozyskata kapitat poprzez
wlasng platforme¢ 1 to dwukrotnie w roku 2012 1 w roku 2019. Ponad 10 letnia historia
crowdfundingu udzialowego w Polsce pozwala na stwierdzenie, ze wbrew pozorom nie jest to
tatwy rynek. Mimo, ze dlugo finansowanie spoteczno$ciowe o charakterze udzialowym nie
byto uregulowane prawnie, istnialo przekonanie o duzej elastycznos$ci i liberalizacji tego
segmentu w pierwszych latach nie rozwijat on si¢ bardzo prgznie 1 w zasadzie tworzony byt
gléwnie przez Beesfund. Po stronie spotek 1 inwestorow istnialo wiele obaw. Poza tym temat
byt dos¢ nowy 1 §wiadomo$¢ w zakresie mozliwosci pozyskania kapitatu w tej formie rowniez
niewielka. Dopiero sukcesy kolejnych spotek oraz podniesie limitu emisji bez koniecznos$ci
sporzadzania prospektu emisyjnego dodato rynkowi skrzydet i zaowocowato wzrostem rynku
rozumianym jako wzrost liczby kampanii oraz wzrost wartosci pozyskiwanego przez spotki
kapitatu. Liczba platform crowdfundingu udzialowego jest nieco zmienna, najdluzej
dziatajagcymi platformami finansowania spoteczno$ciowego o charakterze udzialowym —
oprocz Beesfund — sg Crowdway 1 Find Funds. Te trzy platformy oraz dziatajaca od 2018 roku

CrowdConnect sg najwigkszymi platformami biorgc pod uwage wielko$¢ pozyskanego przez
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przedsigbiorstwa kapitatu. W miedzyczasie pojawialy si¢ rézne efemerydy organizujace
zaledwie kilka lub kilkanascie kampanii. Na koniec 2022 wedlug danych ZPF w Polsce,
funkcjonowato 10 platform finansowania spoteczno$ciowego o charakterze udzialowym. W
roku 2021 dziatato 14 platform, a w roku 2020 byto ich 7. Jedna z nich Emiteo ma siedzibe w

wojewodztwie zachodniopomorskim w Koszalinie.

Jednoczes$nie lata 2019-2020 byty rekordowy jezeli chodzi o przyrost warto$ci kapitatu
pozyskanego na platformach crowdfundingu udzialowego, ze wzglgdu na wspomniane wyzej
podniesienie limitu emisji bez koniecznos$ci sporzadzania prospektu emisyjnego ze 100 tys.
EUR do 1 min EUR. Sukces lat 2019-2020 najprawdopodobniej byt przyczyna skokowego
wzrostu liczby platform w roku 2021, ktory byl rowniez rekordowy pod wzgledem wartosci
pozyskanego kapitatu. W latach 2020-2022 na platformach crowdfundingu udzialowego
przedsiebiorstwa pozyskaty tacznie ponad 230 mln ztotych (ponad 84 mln zt w roku 2020, 120
mln zt w rekordowym 2021 roku i niewiele ponad 26 mln zt w roku 2022), te lata sg kluczowe

dla rozwoju tej formy finansowania (wykres 5).
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Wykres 5 Wartos¢ kapitatu pozyskanego w Polsce w ramach kampanii finansowania
spolecznosciowego o charakterze udziatowym w latach 2020- 2022 (w min PLN).

Zrédlo:  obliczenia wlasne na podstawie danych raportu ZPF A.A. Trzebinski, Crowdfunding udziatowy 3.0.
2022, Zwiazek Przedsiebiorstw Finansowych w Polsce, Gdansk 2023.

W latach 2020-2022 miaty miejsce 193 kampanie crowdfundingu udziatlowego, z czego
do dalszej analizy zakwalifikowano 182. Uwzgledniajac siedziby podmiotdw pozyskujacych
kapital na platformach crowdfundingu udziatlowego najwiecej kampanii prowadzonych bylo
przez podmioty zarejestrowane w wojewoOdztwie mazowieckim (czyli stolecznym).
Przedsigbiorstwa z tego wojewodztwa pozyskaty tez najwiecej kapitatu (tj. ponad 71 min PLN).

Warto zaznaczy¢, ze blisko 31% wszystkich analizowanych kampanii byta prowadzone przez
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spoiki z siedzibg w Warszawie, stolicy Polski. Wojewodztwo zachodniopomorskie biorgc pod
uwage liczbe kampanii crowdfundingu udziatlowego plasuje si¢ na 12 miejscu na 16
wojewodztw w Polsce. Analiza warto$ci pozyskanego przez spotki kapitalu wskazuje, ze
wojewodztwo zachodniopomorskie zajmuje 11 pozycje. Wydaje si¢, ze bioragc pod uwage
przedsigbiorczy potencjat wojewodztwa zajmowane pozycje mogltyby by¢ wyzsze. W
przypadku warto$ci pozyskanego kapitatu, jak wspomniano pierwsza pozycj¢ z duza przewaga
zajmuje wojewoOdztwo mazowieckie, a za nim na drugiej pozycji wojewodztwo wielkopolskie,

na trzecim miejscu wojewodztwo lubelskie, dalej $laskie i dolnoslaskie (tabela 17).

Liczba Liczba Warto$¢ pozyskanego
Wojewodztwo kampanii przedsigbiorstw kapitalu
(W min z})
Mazowieckie 63 62 71,74
Matopolskie 18 14 15,54
Slaskie 15 15 18,38
Pomorskie 15 12 14,89
Dolnoslaskie 14 14 17,05
Wielkopolskie 11 11 21,77
Podlaskie 11 8 11,53
Lodzkie 10 9 15,08
Lubelskie 6 3 18,91
Warminsko-Mazurskie 5 4 14,14
Kujawsko-Pomorskie 5 5 1,90
Zachodniopomorskie 5 4 7,23
Lubuskie 2 1 2,57
Podkarpackie 2 2 0,37
Swietokrzyskie 1 1 0,19
Srednia na wojewodztwo 11,4 11 15,42

Tabela 17 Liczba kampanii, liczba przedsigbiorstw organizujgcych kampanie oraz
wartos¢ kapitatu (w min PLN) pozyskanego w Polsce w ramach kampanii
finansowania spotecznosciowego o charakterze udzialowym w podziale na
wojewodztwa w latach 2020- 2022 (w mIn PLN)

Zrédlo:  opracowanie i obliczenia whasne, cze$ciowo na podstawie danych z bazy emisji
crowdfundingowych, https://inqube.pl/platforma-emisji-crowdfundingowych/ [dostep
20.06.2023]

Wartosci i1 udzial wartosci kampanii crowdfundingu udzialowego w wojewodztwie

zachodniopomorskim w poszczego6lnych latach przedstawiono w w tabeli 18.
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2020 2021 2022
w Polsce | mln zt 84,91 120,21 26,10
min zt 2,02 2,72 2,50
W wojewodztwie zachodniopomorskim % 2,37% 2,26% 9,56%

Tabela 18. Wartos¢ kapitatu pozyskanego w ramach kampanii crowdfundingu udziatowego W
poszczegolnych latach w Polsce i w wojewodztwie zachodnipomovskim, oraz udzial kwot
pozyskanych przez przedsiebiorstwa zarejestrowanych w wojewodztwie zachodniopomorskim
w ogolnej wartosci Srodkow.

Zrédto: opracowanie na podstawie danych z bazy emisji crowdfundingowych, https://inqube.pl/platforma-emisji-
crowdfundingowych/ [dostep 20.06.2023]

W okresie 10 lat funkcjonowania w Polsce crowdfundingu udziatowego zaledwie cztery
przedsigbiorstwa z wojewodztwa zachodniopomorskiego pozyskaty kapitat z wykorzystaniem
tej formy finansowania, wszystkie w ostatnich trzech latach 2020-2022. Cztery spotki
przeprowadzilty w sumie pie¢ kampanii (jedna spotka po kapitat za posrednictwem portali
finansowania spotecznos$ciowego siggata dwukrotnie w 2020 i 2021 roku). Lacznie przez 3 lat

zachodniopomorskie firmy pozyskaly ponad 7 mln PLN. Szczegdly dotyczace kampanii

crowdfundingu udziatlowego przeprowadzonego przez zachodniopomorskie spotki
przedstawiono w tabeli nr 19.
Rok
zakonczenia Firma Brania Zebrana Cel Liczba Siedziba
kampanii kwota inwestoréow spolki
2020 Coffeedesk Zywno$é 2 015 892 2 016 000 541 Kotobrzeg
2021 100-sio synergia | Nieruchom 15 848 1999 999 20 Koszalin
osci
Coffeedesk Zywno$é 2707 068 4 440 000 556 Kotobrzeg
2022 Ilusion Ray Gaming 718 033 718 181 Szczecin
Stoprocent odziez i 1777090 4 499 985 792 Szczecin
dodatki

Tabela 19. Charakterystyka kampanii crowdfundingu udzialowego przeprowadzonych przez

zachodniopomorskie spotki

Zrédto: opracowanie na podstawie danych z bazy emisji crowdfundingowych, https://inqube.pl/platforma-emisji-
crowdfundingowych/ [dostep 20.06.2023]

Wszystkie cztery spotki funkcjonujg w formie spotki akcyjnej, dwie majg siedziby w

stolicy wojewodztwa, Szczecinie. Jedna jest z Koszalina, a jedna z Kotobrzegu. Kazda z nich
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reprezentuje inny sektor, jedna nieruchomosci, kolejna sektor zywno$¢, nast¢pna branze
gamingowa, jest takze firma dzialajaca w sektorze odziezowym. Dwie kampanie
zachodniopomorskich przedsigbiorstw zakonczyly si¢ sukcesem, rozumianym jako pozyskanie
100% wnioskowanego kapitalu. Dwie pozostate kampanie skonczyty si¢ — mozna powiedzie¢
— potowicznym sukcesem pozyskano bowiem 61% oraz 39% celu kampanii. Jedna kampania

niestety nie powiodla sie, pozyskano kapitat wynoszacy zaledwie 1% deklarowanego celul.

Podsumowujac wojewddztwo zachodniopomorskie nalezy do grupy wojewddztw o
bardzo niskiej liczbie przedsi¢biorstw korzystajacych z kampanii crowdfundingu udziatowego.
Warto$¢ sredniej dla liczby kampanii crowdfundingu udzialowego na wojewodztwo wynosi 11,
czyli zachodniopomorskie jest ponizej $redniej. Natomiast warto$¢ $redniej dla wartosci
kapitatu pozyskanego poprzez kampanii crowdfundingu udziatowego na wojewodztwo wynosi
15,42 mIn PLN, czyli rowniez zdecydowanie powyzej wartosci 7 min PLN, ktore pozyskaty

zachodniopomorskie przedsiebiorstwa (tabela 17).

Jak wspomniano wyzej wskazuje si¢, ze crowdfunding udzialowy stanowi adekwatne
zrédto finansowania dla przedsiebiorstw w poczatkowych fazach rozwoju, jednak wydaje sie,
ze w Polsce wcigz niedoceniane. Badania na temat przedsigbiorstw nowo powstalych w
wojewodztwie zachodniopomorskim wskazuja, ze przyczyng moze by¢ wcigz niska wiedza o
crowdfundingu wsrod przedsigbiorcow [Kordela, 2022]. Zaledwie 24% badanych podmiotow
z wojewodztwa zachodniopomorskiego zna termin ,,crowdfunding”. Jednak w tej grupie
zdecydowana wigkszo$¢ uwaza, ze jest to forma finansowania odpowiednia dla innowacyjnych
projektow 1 przedsigbiorstw, w tym rowniez dla przedsigbiorstw nowo powstatych. 15%
przedsigbiorcow znajacych termin crowdfunding deklaruje che¢ wykorzystania tej formy
finansowania w przysztosci. W badanej grupie przedsigbiorstw zadne nie wykorzystato
crowdfundingu jako formy finansowania [Kordela, 2022]. Dla poréwnania ogodlnopolskie
badania wskazuja, ze 4% innowacyjnych nowo powstatych przedsigbiorstw w Polsce
wykorzystuje crowdfunding [StartUp Poland, 2021], nalezy jednak podkresli¢, ze badania
Start-Up Poland sg prowadzone ws$rdd przedsigbiorstw innowacyjnych, wykorzystujacych

nowe technologie wigc 1 Swiadomos$¢ w zakresie innowacji finansowych jest zapewne wigksza.

! Na podstawie danych z bazy emisji crowdfundingowych https://inqube.pl/platforma-emisji-
crowdfundingowych/ [dostep 20.06.2023].
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7.  Wielkos¢ srodkéw pozyskanych w Polsce i wojewddztwie
zachodniopomorskim w ramach crowdfundingu donacyjnego,

sponsorskiego i pozyczkowego

Crowdfunding (finansowanie spoteczno$ciowe) to ztozenie wyrazow crowd (thum) oraz
funding (finansowanie), czyli jest metoda zdobywania $rodkow na finansowanie projektow
poprzez zbiorki publiczne [Majewski, 2020]. Zbiorki te odbywajg si¢ w wyspecjalizowanych
w tym celu serwisach internetowych [Miciuta, 2018]. Wszystkie wplaty odbywajg si¢ na
zasadzie dobrowolnosci. W tym podrozdziale analizujemy nastepujace typy finansowania
spoteczno$ciowego:

1. Crowdfunding donacyjny (donation-based crowdfunding, typ: czysty), ktory ma
charakter filantropijny, wigc darczyncy nie mogg liczy¢ na zadng gratyfikacje za
udzielone wsparcie (przyktadem jest siepomaga.pl). Polega na zbieraniu funduszy na
cele charytatywne, spoteczne lub kulturalne, bez oczekiwania zysku. Do tej kategorii
zaliczymy gltownie zbiorki charytatywne 1 inicjatywy powolywane przez organizacje
non-profit.

W tym modelu nie wystepuje §wiadczenie zwrotne na rzecz wplacajacego. Osoby
fizyczne przekazuja okreslone kwoty, wspierajac zbiorki charytatywne. Celem wptaty jest
zwykle finansowe wsparcie osdb potrzebujacych. Crowdfunding donacyjny jest istotny,
poniewaz realizuje realne potrzeby osob potrzebujacych [Lissowska, 2018]. Natomiast po
drugiej stronie sg osoby, ktore maja mozliwosci 1 chcg pomagac. Czegsto motywacjg jest chec¢
uzyskania satysfakcji, ze udzielili pomocy potrzebujgcym oraz poczucie przynaleznosci do
grupy. Sa to elementy behawioryzmu spotecznego, ktore wptywaja na faktyczne procesy
finansowe. Dodatkowa zaleta jest to, ze crowdfunding donacyjny upraszcza proces zbierania
pieniedzy. Jest on transparentny, szybszy niz gotowka i przelewy bankowe.

2. Crowdfunding sponsorski, gdzie w zamian za wsparcie, osoby lub organizacje
przeprowadzajace kampani¢ oferuja zwykle nagrody, np. pamiatkowe gadzety lub
wzmianki w materialach promocyjnych. W ramach tego rodzaju crowdfundingu
wyrozniamy takie rodzaje jak:

e crowdfunding oparty na nagrodach, czyli w zamian za przekazywang wptate, darczynca
otrzymuje nagrodg, ktora jednak najczesciej nie jest odzwierciedleniem wysokos$ci

wptaconych srodkow (przyktadem sg polakpotrafi.pl oraz wspieram.to).
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e crowdfunding oparty na przedsprzedazy, czyli w tym modelu zbierane sg $rodki na
realizacj¢ poszczegélnych etapow projektu czy ustugi, ktére po wykonaniu sa
dostarczane donatorom. Inacze] méwiac wraz z wplata zwigzane sg materialne
$wiadczenia zwrotne.

e crowdfunding patronacki wigze si¢ z regularnym wsparciem. Najcz¢sciej dokonywane
sa comiesieczne wplaty. Dzigki niewielkim kwotom od wielu donatoréw
autorzy/tworcy mogg rozwija¢ swoje projekty czy prowadzi¢ dziatalnos$¢ spoteczng. W
zamian wspierajacy otrzymuja informacje o podjetych dzialaniach, zaproszenia na
wydarzenia online i stacjonarne oraz reklame¢ w materiatach promocyjnych.

3. Crowdfunding pozyczkowy (dtuzny) jest oparty na pozyczkach spotecznosciowych.
Beneficjent finansowania spoteczno$ciowego ma obowiazek splaty otrzymanych

srodkow (przyktadem jest crowdy.pl).

Crowdfunding donacyjny to najdynamiczniej rozwijajacy si¢ segment finansowania
spolecznosciowego w Polsce. Jest doskonatym przyktadem tego, ze jesteSmy spoleczenstwem
obywatelskim, w ktorym istnieje miejsce na projekty oparte przede wszystkim na zaufaniu i
potrzebie dzielenia si¢ z innymi. Crowdfunding donacyjny jest nowatorskim modelem
prowadzenia biznesu. Mozliwy dzigki platformom posredniczacym miedzy patronami a
przedsigbiorcami, wpisuje si¢ w rozwijajacy si¢ trend sharing economy. Wedtug szacunkéw w
latach 2008-2022 w ramach crowdfundingu donacyjnego w Polsce zaangazowano ponad 3,5
mld zl. Lwia czg$¢ tej kwoty dotyczy zbiorek o charakterze charytatywnym. 93% kwoty

pochodzito ze zbidrek donacyjnych, a reszta 7% ze zbidrek sponsorskich.
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Wykres 6 Udziat procentowy kapitatu pozyskanego w Polsce w ramach kampanii finansowania

spotecznosciowego o charakterze donacyjnym i sponsorskim w latach 2008- 2022.

Zrédto: obliczenia wlasne na podstawie danych raportu ZPF A.A. Trzebinski, Crowdfunding donacyjny i sponsorski w

Polsce 2022, Zwiazek Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce, Gdansk 2023.

Polski rynek crowdfundingu donacyjnego i sponsorskiego jest zdominowany przez
trzech lideréw: Siepomaga.pl, Zrzutka i Patronite, cho¢ wcigz powstaja nowe serwisy. Rynek
crowfundigu donacyjnego i sponsorskiego ewoluuje, a w przysztosci mozna spodziewac si¢

utrzymania wyraznego podziatu na zbiorki charytatywne i zbiorki sponsorskie.
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Wykres 7 Wartos¢ kapitatu pozyskanego w Polsce w ramach kampanii finansowania

spolecznosciowego o charakterze donacyjnym w latach 2020- 2022 (w min PLN).

Zrodto: obliczenia wiasne na podstawie danych raportu ZPF A.A. Trzebinski, Crowdfunding donacyjny i sponsorski w

Polsce 2022, Zwiazek Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce, Gdansk 2023.

Natomiast wartosci dla wojewodztwa Zachodniopomorskiego przedstawia wykres numer 9.
Srednia z trzech lat wojewddztwa na tle kraju to 5,73%. Przyjete kryterium przynaleznosci
regionalnej dotyczy organizatora zbidrki. W caltym badanym okresie trend dla finansowania

spotecznego o charakterze donacyjnym jest wzrostowy tak jak w catej Polsce.
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Wykres 8 Wartos¢ kapitatu pozyskanego w wojewodztwie Zachodniopomorski w ramach
kampanii finansowania spotecznosciowego o charakterze donacyjnym w latach 2020- 2022 (w

min PLN).

Zrédto: obliczenia wlasne na podstawie danych raportu ZPF A.A. Trzebinski, Crowdfunding donacyjny i sponsorski w

Polsce 2022, Zwigzek Przedsi¢biorstw Finansowych w Polsce, Gdansk 2023.
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Wykres 9 Wartos¢ kapitatu pozyskanego w Polsce w ramach kampanii finansowania

spolecznosciowego o charakterze sponsorskim w latach 2020- 2022 (w min PLN).

Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych raportu ZPF A.A. Trzebinski, Crowdfunding donacyjny i sponsorski w
Polsce 2022, Zwiazek Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce, Gdansk 2023.
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Dla samego regionu Pomorza Zachodniego wartosci dla finansowania
spotecznos$ciowego o charakterze sponsorskim w latach 2020-2022 przedstawia wykres 11. W

tym przypadku §rednia w badanym okresie w stosunku do cato$ci kraju wynosi 7,23%.
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Wykres 10 Wartos¢ kapitatu pozyskanego w wojewddztwie Zachodniopomorski w ramach
kampanii finansowania spotecznosciowego o charakterze sponsorskim w latach 2020- 2022 (w

min PLN).

Zrédto: obliczenia wlasne na podstawie danych raportu ZPF A.A. Trzebinski, Crowdfunding donacyjny i sponsorski w

Polsce 2022, Zwiazek Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce, Gdansk 2023.

Na wykresie 11 przedstawiono procentowy udzial pozyskanego kapitalu w wojewodztwie
Zachodniopomorskim w ramach kampanii finansowania spolecznosciowego o charakterze

donacyjnym i sponsorskim w latach 2020 — 2022 w min PLN.
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Wykres 11 Procentowy udzial kapitatu pozyskanego w wojewddztwie Zachodniopomorskim w

ramach kampanii finansowania spolecznosciowego o charakterze donacyjnym i sponsorskim w
latach 2020- 2022 (w min PLN).

Zrodto: obliczenia wiasne na podstawie danych raportu ZPF A.A. Trzebinski, Crowdfunding donacyjny i sponsorski w

Polsce 2022, Zwiazek Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce, Gdansk 2023.

Uczestnicy zbiorek internetowych najchetniej angazuja si¢ w akcje typowo donacyjne.
Wsrod celéw charytatywnych dominujg te zwigzane z leczeniem, operacjami i zakupem sprzetu
rehabilitacyjnego. Uwage zwraca tez kwota ponad 152 min zt zebrana na ratowanie zwierzat.
Taki rozktad kwot wptacanych na platformach crowdfundingowych potwierdza, ze ich
uzytkownicy, podejmujac decyzj¢ o wykonaniu przelewu, najczesciej kieruja si¢ emocjami. Na
rynku internetowych zbidrek krolujg akcje charytatywne. Boom nakrecita wojna w Ukrainie i
zwigzana z nig wielka ofiarno$¢ Polakow (tylko Zrzutka.pl zebrata ponad 305 miln zl).
Przyznaje przy tym, ze dalo si¢ odczu¢ jednak hamulec w postaci szalejacej inflacji i
pogarszajacej si¢ sytuacji ekonomicznej rodakow, co przetozyto si¢ na zmniejszenie liczby
organizowanych akcji oraz okresowe spadki warto§ci wptacanych donacji (najbardziej w
okresie kwiecien—czerwiec 2022 r., tuz po boomie w zbioérkach spowodowanym wybuchem
wojny). Te negatywne czynniki dadzg si¢ we znaki takze w biezacym roku.

Crowdfunding w Polsce trzyma si¢ mimo trudnej sytuacji rynkowej — warto$¢ rynku
finansowania spotecznos$ciowego w Polsce wyniosta w roku 2022 okoto 1,1 mld zt
[,,Rzeczpospolita”, 2023]. Lider branzy, czyli platforma Zrzutka.pl, pobit historyczny rekord
warto$ci srodkow zebranych na zbidrkach w sieci w jednym roku, uzyskujac dynamik¢ ponad
27 proc. Ale powodow do zadowolenia nie ma, bowiem eksperci prognozuja, ze w br. wartos¢
calego rynku tzw. finansowania spolecznosciowego zmniejszy si¢ o ok. 10%. Wynika to z
faktu, iz rok 2023 jest okresem dalszego spowolnienia ekonomicznego w gospodarce oraz
wysokiej inflacji, a co za tym idzie, poglebiajacego si¢ ubozenia spoteczenstwa. W zwigzku z
tym spodziewamy si¢, ze warto$¢ rynku crowdfundingu w Polsce zmniejszy si¢ do poziomu 1
mld zl lub nawet spadnie ponizej tej warto$ci [Chotast, 2023]. Rynek crowdfundingu
pozyczkowego w Polsce jest stosunkowo niewielki w poréwnaniu do innych jego rodzajéw, a
efekt jego kurczenia widoczny jest juz w roku 2022. Dla regionu Pomorza Zachodniego w
przypadku tego rodzaju finansowania spoteczno$ciowego jest brak danych umozliwiajacych

chocby oszacowanie uzyskiwanych wartosci.

51



1

a5
T

&

J I I |

3

z

| I
a

kit Zi0z1 Pl P

Wykres 12 Wartos¢ kapitatu pozyskanego w Polsce w ramach kampanii finansowania

spolecznosciowego o charakterze pozyczkowym w latach 2020- 2022 (w min PLN).

Zrodlo: obliczenia wiasne na podstawie danych https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/crowdfunding_pozyczkowy,
[18.08.2023].
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Wykres 13 Udzial procentowy kapitatu pozyskanego w Polsce w ramach kampanii
finansowania spotecznosciowego o charakterze donacyjnym, sponsorskim, pozZyczkowym i

udziatowym w latach 2020 - 2022.
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Zrodto: obliczenia wiasne na podstawie danych raportu ZPF A.A. Trzebinski, Crowdfunding donacyjny i sponsorski w
Polsce 2022, Zwigzek  Przedsigbiorstw  Finansowych — w Polsce, Gdansk  2023;
https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/crowdfunding_pozyczkowy, [18.08.2023]; https://inqube.pl/platforma-

emisji-crowdfundingowych/ [dostep 20.06.2023].

Rynek crowdfundingu w Polsce spodziewa si¢ rozdrobnienia i rozwoju mikrodonacji.
Pomimo zawirowan prawnych i okresowych spadkéw w zbidrkach rynek crowdfundingu jest
w okresie stabilnego rozwoju. Popularyzacja finansowania spolecznosciowego sprawia, ze
coraz to nowe dziedziny zycia publicznego i spotecznego zaczynaja by¢ objete mechanizmami
crowdfundingowymi. Od instytucji medialnych, po think tanki, wsparcie tworcow i artystow,
przez rozwoj crowdfundingu udziatowego - to wszystko jasne sygnaty tego, ze rynek bedzie
przezywat jeszcze rozkwit. Dodatkowo w przypadku modelu dzialania Patronie mozliwosé
budowania trwatych relacji pomigdzy patronami a tworcami jest nieoceniong wartoscia, ktora
w czasach nawet najwickszych kryzyséw pozostaje doceniana przez nasza spoleczno$é.
Oparcie finasowania spotecznosciowego o szczera, oparta o zaufanie i cieckawos$¢ relacje staje
si¢ obecnie na tyle silnym fundamentem, ze pozwala budowac¢ wieloletnie projekty wspierane
przez ten rodzaj crowdfundingu. Wierzymy, ze dzigki demokratyzacji finansowania i
otwieraniu si¢ na nowe mozliwosci kolejnych sektorow rynku, narzedzie, jakim jest

crowdfunding, szczego6lnie w formie subskrypcyjnej pozwoli na wspieranie coraz to nowszych

inicjatyw.
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8.  Listairola najwazniejszych organizacji na rynku crowdfundingu w

Polsce i wojewodztwie zachodniopomorskim

Mozliwosci rozwoju rynku crowdfundingowego w Polsce determinujg instytucje i
organizacje, ktore wyznaczaja ramy funkcjonowania zaréwno emitentow jak réwniez
inwestorow. Warto zatem dokona¢ charakterystyki najwazniejszych instytucji i organizacji

wsparcia analizowanego instrumentu finansowania przedsiewzi¢¢ biznesowych.

Pierwszym podmiotem jest Parlament Europejski. Parlament tworzy i zatwierdza
niezbedne ramy prawne, ktore pdzniej implementowane s3 na plaszczyznie poszczegodlnych
krajow europejskich. W tym wzgledzie Parlament uchwalil m.in.: Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie europejskich
dostawcow ustug finansowania spotecznosciowego dla przedsigwzie¢ gospodarczych oraz
zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2017/1129 i dyrektywe (UE) 2019/1937; Dyrektywe
Parlamentu Europejskiego 9 Rady (UE) 2020/1504 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. zmieniajaca
dyrektywe 2014/65/UE w sprawie rynkoéw instrumentéw finansowych; Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie

operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajace rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 909/2014 oraz (UE) 2016/1011 Data
wejscia w zycie: 16/01/2023

W oparciu o powyzsze dyrektywy, rozporzadzenia Parlament Europejski ustanowit

e limit warto$ci ofert finansowania spolecznosciowego na poziomie 5 000 000 Euro dla
transakcji crowdfundingowych w krajach cztonkowskich,

e curopejska licencj¢ crowdfundingowa,

e warunki dzialania platform crowdfundingowych w Europie,

e warunki ochrony emitentow,

e warunki ochrony inwestoréw ,

e obowigzek rejestracyjny dostawcow ustug crowdfundingowych w centralnym rejestrze
prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych
(ESMA).

Inng wazng instytucja jest Komisja Europejska, ktora m.in.:

e monitoruje aktualne potrzeby rozwoju crowdfundingu w Europie na rynku finansowym,
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e tworzy zasady dotyczace ujawniania informacji przez wtascicieli projektow i platformy
finansowania spotecznosciowego,

e tworzy przepisy dotyczace zarzadzania i zarzadzania ryzykiem dla platform finansowania
spolecznosciowego,

e monitoruje dziatalno$¢ organéw krajowych w poszczegoélnych panstwach cztonkowskich
nadzorujacych funkcjonowanie platform finansowania spotecznosciowego,

e tworzy nowe programy crowdfundingowe przeznaczone zwtlaszcza dla startupéw oraz

przedsigbiorstw dziatajacych w sektorze MSP.

Na poziomie krajowym instytucja wpierajacg rozwoj crowdfundingu jest Komisja

Nadzoru Finansowego, ktora:

e nadzoruje dostawcow ustug finansowania spotecznos$ciowego prowadzacych platformy
finansowania spoteczno$ciowego,
e udziela zezwolen w zakresie uslug finansowania spoteczno$ciowego na cele gospodarcze,

e dba o stabilnos¢ i rozwoj rynku crowdfundingowego.

Obok KNF waznymi instytucjami sg Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczo$ci oraz
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju, ktore organizuja konkursy ukierunkowane na tworzenie
i dziatalno$¢ platform crowdfundingowych oraz upowszechnienie wsrod przedsigbiorcow,

crowdfunding jako alternatywnej formy finasowania przedsiewzie¢ biznesowych.

W dobie coraz wigkszej dynamiki rozwoju rynku crowdfundingowego istotnego
znaczenia nabierajg  organizacje wspierajacymi  jego rozwoj. Wsrdd najwazniejszych

organizacji mozna wymienic :

e Kklastry: w szczegdlnosci klastry sektorow kreatywnych, energii odnawialnej, IT, gamingu
- zrzeszaja przedsigbiorstwa, ktore dzigki koopetycji moga tworzy¢ wspolne
przedsiewzigcia ukierunkowane na rzecz tworzenia platform crowdfundingowych lub tez
inwestycji finansowanych przez te platformy,

e parki technologiczne — zrzeszaja przedsigbiorstwa, ktore dzigki koopetycji mogg tworzy¢
wspolne przedsigwzigcia ukierunkowane na rzecz tworzenia platform crowdfundinowych
lub tez inwestycji finansowanych przez te platformy,

e inkubatory przedsigbiorczosci — zrzeszaja przedsigbiorstwa, ktore dzieki koopetycji moga
tworzy¢ wspoOlne przedsiewzigcia ukierunkowane na rzecz tworzenia platform

crowfundinowych lub tez inwestycji finansowanych przez te platformy  oraz
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upowszechniajg wsrdd przedsigbiorcow crowdfunding jako alternatywna forme
finasowania przedsiewziec¢

e centra transferu technologii — upowszechniaja wsrod przedsigbiorcéw, crowdfunding jako
alternatywng forme¢ finasowania przedsigwzigc

e anioty biznesu — wpierajg rozwdj kampanii crowdfundingowych poprzez inwestowanie w
przedsigwzigcia oferowane na platformach crowdfundingowych

e organizacje NGO - jednostki NGO dziata bardzo czesto w formie przedsigwzieé
charytatywnych, ktérych celem jest aktywne dziatanie w walce z ubdstwem oraz w
kwestiach zwigzanych ze staba opieka zdrowotng, S$rodowiskiem i1 wykluczeniem
spoleczny, jednoczesnie cele te finansowane sg w ramach kampanii realizowanych przez

kampanie crowdfundingowe.

Na rynku zachodniopomorskim waznymi instytucjami wsparcia sg jednostki samorzadowe
w tym Urzad Marszatkowski, Polska Fundacja Przedsi¢biorczosci, Regionalne Centrum
Innowacji i Transferu Technologii Zachodniopomorskiego Uniwersytetu Technologicznego a

takze platforma crowdfundingowa wspieram.to.

Urzad Marszalkowski wojewodztwa Zachodniopomorskiego a w szczegélnosci
Centrum Inicjatyw Gospodarczych dziatajace w ramach Urzedu realizuje m.in.:

e szkolenia dla przedsigbiorcow i inwestorow w zakresie przedstawienia istoty
crowdfundingu jako alternatywnego zrodta finansowania przedsigwzigc,

e zagraniczne misje gospodarcze, ktdre maja pomagac przedsigbiorcom w zdobyciu:

o nowych partneréw biznesowych w procesie crowdfundingu,
o pomystow na rozwoj biznesu, ktore mozna finansowaé przy wykorzystaniu
crowdfundingu,

e szkolenia dla mlodych przedsigbiorcow dotyczacych innowacyjnych modeli
biznesowych startupow,

e programy dot. dotacji 1 finansowania procesu tworzenia startupow i
przedsigwzie¢ biznesowych, ktére moga w przysztosci wykorzystywaé crowdfunding
jako alternatywne zrodta finansowania prowadzonej dziatalnosci,

Polska Fundacja Przedsiebiorczosci oferuje m.in.:

e szkolenia w tym szkolenia on-line i elearningowe dla przedsigbiorcow i 0séb

poszukujacych pomystu na biznes w zakresie m.in. finansowania dziatalnos$ci, systemu

podatkowego, zdobywania kontaktow biznesowych
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pozyczki dla startupow, ktore potencjalnie mogg tworzy¢ platformy crowdfundingowe
pozyczki i porgczenia dla sektora MSP,
doradztwo w zakresie rozwoju biznesu,

Regionalne Centrum Innowacji i Transferu Technologii Zachodniopomorskiego

Uniwersytetu Technologicznego oferuje m.in.

szkolenia dla przedsigbiorcow 1 inwestorow w zakresie przedstawienia istoty
crowdfundingu jako alternatywnego zrdédta finansowania przedsiewzigc,

szkolenia w zakresie mozliwosci pozyskania funduszy na rozwdj biznesu w tym
funduszy crowdfundingowych,

Szczecinska Platforma crowdfundingowa wspieram.to, ktéra organizuje szkolenia

dla przedsiebiorcoOw i inwestoréw dot. istoty crowdfundingu tzw. ,, szkolenie dla
poczatkujacych”

dla przedsiebiorcow, ktorzy swoim klientom oferuja nowoczesng kreacje marki
produktu i ustugi w procesie crowdfundingu tzw. ,,szkolenie dla firm”

dla organizacji pozarzadowych, przedsigbiorcow planujacych stworzy¢ kampanie
CSR z wykorzystaniem fundraisingu

Reasumujac, na rynku polskim i regionalnym wojewddztwa zachodniopomorskiego

funkcjonuje wiele waznych instytucji wspierajacych interesariuszy rynku crowdfundingowe.

W celu lepszego zobrazowania w tabeli przedstawione zostaly podmioty wg. podziatu

geograficznego.

Instytucje krajowe Instytucje regionalne wojewodztw
zachodniopomorskiego
e Komisja Nadzoru Finansowego e Centrum Inicjatyw Gospodarczych
e Polska Agencja Rozwoju Urzgdu Marszatkowskiego
Przedsigbiorczosci wojewodztwa
e Narodowe Centrum Badan i Zachodniopomorskiego
Rozwoju e Polska Fundacja Przedsiebiorczosci
o Kilastry e Regionalne Centrum Innowacji i
e Parki technologiczne Transferu Technologii
e Inkubatory przedsigbiorczosci Zachodniopomorskiego
e Centra transferu technologii Uniwersytetu Technologicznego
e Szczecinska Platforma
crowdfundingowa wspieram.t

Tabela 20. Charakterystyka instytucji wspierajgcych crowdfunding

Zrédto: opracowanie wlasne
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9. Lista sektorow  najaktywniejszych  w  wykorzystywaniu

crowdfundingu

Crowdfunding jako forma finansowania zaczat si¢ rozwija¢ szczegdlnie dynamicznie
po globalnym kryzysie finansowym 2008-2010. Oddolne inicjatywy przedsigbiorcow i
spolecznosci internetowej majace na celu finansowe wsparcie tych pierwszych wynikaty z
ograniczonej podazy pienigdza na tradycyjnym rynku finansowym. Banki w warunkach
wzrostu ryzyka i spadku zaufania na rynku finansowym ograniczyty akcje kredytowas,
szczegolnie mocno odczuly to podmioty tradycyjnie majace utrudniony dostep do finansowania
gléwnie mikro 1 mate przedsigbiorstwa, czy nowo powstale przedsigbiorstwa. Te ostatnie
zwlaszcza majace charakter innowacyjny ze wzgledu na wysokie ryzyko operacyjne spotykaja
si¢ z problemem ograniczen w dostepnie do kapitatu. Zatem rozwdj crowdfundingu stanowit w
pewnym stopniu odpowiedz na zawodno$¢ rynku. Thum internetowy (ang. crowd) w decyzjach
inwestycyjnych czgsto kieruje sie nie tylko motywami finansowymi, ale takze — niektorzy
wspierajacy wskazuja nawet, ze gtdéwnie - pozafinansowymi, zwigzanymi z emocjami, checig
udzialu w czym$ waznym, z realizacjg potrzeby przynalezno$ci, uznania czy potrzeby
samorealizacji [Collins, Pierrakis, 2012]. Dlatego waznym czynnikiem wplywajacym na
decyzje o dofinansowaniu w przypadku crowdfundingu jest prezentacja projektu, przebieg
kampanii, a takze sam produkt, bowiem to cz¢sto fani, gracze czy entuzjasci technologii

wspierajg projekty w obszarow ich zainteresowan.

W przypadku kampanii crowdfundingu udzialowego zrealizowanych w Polsce
klasyfikacji sektorow dokonat A.A. Trzebinski [https://inqube.pl/platforma-emisji-
crowdfundingowych, 2023], wyrdzniajac nastgpujace branze: alkohole rzemieslnicze, aplikacje
mobilne i e-commers, branza konopna, energia odnawialna, gaming, kosmetyki, marketing,
medycyna, nieruchomosci, odziez 1 dodatki, rozrywka, sport, turystyka, ustugi finansowe,
uslugi motoryzacyjne, wyposazenie wnetrz, zywno$¢ 1 inne. Wyniki analiz kampanii
crowdfundingu udzialowego za lata 2020-2022 wskazuja, ze najwiecej kampanii bylo
prowadzonych na rzecz projektow z szeroko rozumianej branzy gaminowej (niemal 16%
wszystkich projektéw), co wydaje si¢ naturalng konsekwencjg istoty crowdfunding jako
innowacyjnej formy finansowania wykorzystujacej rowniez technologie informatyczne.
Kolejna branza aplikacje mobilne i e-commers odpowiadajaca za 10% projektow plasowanych
w analizowanych 3 latach, rowniez zorientowana jest na nowe technologie. Nastgpne miejsca
zajmuja branze spozywcze tj. alkohole rzemieslnicze 1 zywno$¢ w obu przypadkach w

okolicach 9%. Warto wspomnie¢, ze w przypadku tych dwoch branz kampanie nacelowane sg
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na zwykle mate, lokalne, rodzinne przedsigwzi¢cia, kawiarnie, bary i restauracje nastawione
czesto nie na masowa produkcje, ale na zdrowa zywnos¢, slow food i kuchnie oferujace
specjalistyczne diety. Sporo branzy reprezentowane bylo przez pojedyncze kampanie, stad
ponad 16% zakwalifikowano do kategorii pozostate, ujete w niej sa projekty m.in. z branzy

turystki, kosmetycznej, marketingu czy ustug motoryzacyjnych. (szczegdty wykres 14).

wyposazenie wnetrz — Immm—— 2 204
ustugi finansowe —— ? 20/
medycyna m— 2 7%
sport m——— 3 30,
nieruchomosci T /4 000
energia odnawialna ~m——————— /4 90
branza konopna m——— 4 9%
odziez i dodatki T 5 50,
rozrywka messsssss—— S 70
Zywnos¢ Imm— 8 80/
alkohole rzemieslnicze T O 30
aplikacje mobilne i e-commers S ———— | 0,49
gaming e | 5 00/

pozostale I —— 16,5%

0,0 2,0% 40% 60% 80% 10,0% 12,00 14,0% 16,0% 18,0%

Wykres 14 Branze najbardziej aktywne w pozyskiwaniu kapitatu poprzez platformy
crowdfundingu udziatowego dane zbiorcze za lata 2020-2022

Zrédlo:  opracowanie i obliczenia whasne, cze$ciowo na podstawie danych z bazy emisji crowdfundingowych
https://inqube.pl/platforma-emisji-crowdfundingowych/ [dostep 20.06.2023]

Bardziej szczeg6towe dane, z podziatem na lata przedstawiono na wykresie numer 15.
Na wykresie przedstawiono tylko najaktywniejsze sektory, czyli takie ktorych udzial w og6lne;j
licznie kampanii na platformach crowdfundingu udzialowego przekroczyt cho¢ w jednym z
analizowanych lat 6%. Dzi¢ki takim zatozeniom wykres jest bardziej czytelny. Z trzyletniej
analizy bazujac na danych rocznych nie mozna wyprowadza¢ zadnych wnioskow na temat
trendéow czy tendencji (ze wzgledu na matg liczbe obserwacji), jednak mozna sformutowaé
kilka prostych wnioskow.We wszystkich latach duzy udzial w pozyskiwaniu miata branza
gamingowa, stosunkowo duzy udzial w rynku ma tez branza aplikacji moblinych i e-commers,

biorgc pod uwagg liczbe spolek z danej branzy.
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Wykres 15 Branze aktywne w pozyskiwaniu kapitatu poprzez platformy crowdfundingu
udziatowego w poszczegolnych latach 2020-2022

Zrédlo:  opracowanie i obliczenia whasne, cze$ciowo na podstawie danych z bazy emisji crowdfundingowych
https://inqube.pl/platforma-emisji-crowdfundingowych/ [dostep 20.06.2023]

Ze wzgledu na niewielka liczbg kampanii crowdfundingu udziatowego przeprowadzona
przez spotki z wojewddztwa zachodniopomorskiego trudno jest wskaza¢ sektory majace
najwigksze znaczenie bazujac na pigciu kampaniach (szczegély w punkcie 6). Cho¢ warto
zwréci¢ uwage, ze trzy kampanie byly prowadzone przez spotki dziatajace w branzach
najczesciej korzystajacych z crowdfundingu tj. gamingowe;j (jedna kampania) i zywnosci (dwie
kampanie), dwie pozostale kampanie zaliczone zostaty do branzy nieruchomisci oraz odziezy i
dodatkow. Wydaje si¢, ze z jednej strony podobnie jak w calej Polsce o finansowanie na
platformach crowdfundingowych moglyby si¢ stara¢ spotki z sektorow informatycznych,
nowoczesnych technologii, ale roéwniez z sektorow kluczowych dla rozwoju wojewodztwa, co

moglo by zaangazowac do finansowania rowniez lokalng spotecznosc¢.

Niewatpliwie zarowno w Polsce, jak i na $wiecie sukces w kampanii crowdfundingowej
nie zalezy tylko od sektora dziatalnosci, ale od wielu czynnikéw, w tym innowacyjnosci i
atrakcyjnosci projektu. Chociaz faktycznie sektory kreatywne, ktore przyciggaja pasjonatow
maja wigksze szanse na sukces niz tradycyjne sektory gospodarki. W tym konteks$cie warto si¢
przyjrze¢ si¢ Regionalnej Strategii Innowacji Wojewddztwa Zachodniopomorskiego 2030, w
ktorej wskazano kluczowe dla regionu sektory, tzw. inteligentnych specjalizacji:
biogospodarka, dziatalnos¢ morska i logistyka, przemyst metalowo-maszynowy, ustugi

przysztosci (branze ICT, IT, KPO) oraz turystyka i zdrowie. Wydaje si¢, ze wspieranie tych
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sektorow 1 motywowanie przedsi¢biorstw do korzystania z mozliwosci jakie daje crowdfunding

byto by korzystne dla tych firm, regionu i rynku crowdfundingowego.
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10. Najbardziej spektakularne i  znaczace przedsiewziecia
zrealizowane w ramach crowdfundingu w Polsce i wojewodztwie

zachodniopomorskim

Crowdfunding w Polsce, jak juz wspomniano wczesniej, to instrument finansowy
relatywnie nowy, wcigz ewoluujacy, jednak obecny jest w naszym kraju od kilkunastu lat i w
tysigcach mozna liczy¢ projekty zrealizowane przy jego wykorzystaniu. Zdecydowana
wigkszo$¢ to przedsiewzigcia mate, niezmiernie czgsto o charakterze charytatywnym, ale
zdarzajg si¢ rowniez akcje, ktére stajg si¢ popularne, a wies¢ o nich rozchodzi si¢ w szybkim
tempie w mediach spoteczno$ciowych, w prasie, czy w tradycyjnych mediach. Zdarzaly sie,

niestety, proby oszustw, o czym rowniez informowaly media.

Powszechnie uwaza si¢, ze najbardziej spektakularne, czyli glosne w sensie
pozytywnym, sa wydarzenia, projekty i produkty zwienczone sukcesem biznesowym, czyli
finansowym i komercyjnym. Niewatpliwie nalezy zgodzi¢ si¢ z tym twierdzeniem. Ale
znaczacy projekt, to rowniez projekt odwazny, nowatorski, przetamujacy schematy czy
innowacyjny. Ponizej zaprezentowano - wedlug uznania - wybrane wydarzenia i kampanie
nalezace do znaczacych i spektakularnych. Projekty zostaty przedstawione w postaci ,kart”
zawierajacych najwazniejsze informacje, takie jak podmiot, ktérego dotyczyly, rok realizacji,
najwazniejsze statystyki zbiorki oraz nazwe platformy crowdfundingowej.? W pierwszej
kolejnosci beda to wybrane projekty z obszaru catej Polski, nastgpnie przedsigwzigcia ze

Szczecina 1 wojewodztwa zachodniopomorskiego.

2 wybér projektow wynikat z analizy materialéw internetowych, gloéwnie artykuléw na portalach po$wieconych
ekonomii i1 finansom oraz crowdfundingowi oraz na podstawie artykuldéw naukowych dotyczacych
crowdfundingu w Polsce i na $wiecie.
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Wista Krakéw (2019)

crowdfunding udziatowy (equity crowdfunding)

*4 000 000 zt (w 24h)

*9 118 inwestorow

«"od teraz kibice Wisty Krakéw mogg mie¢ wptyw na losy ukochanego klubu. Oddajemy w
Wasze rece dalszy cigg wieloletniej historii"

*"nabycie papierowej akcji imiennej, to wyjgtkowy symbol (...) dokument ten stanowi¢
bedzie symbol zjednoczenia wislackiej spotecznosci. Jest to pierwsza tego typu inicjatywa w
Polsce. Kazda osoba, ktéra zakupi akcje otrzyma imienny dokument. Prawdziwy kibic nie
moze przepuscic¢ okazji, aby stac sie wiascicielem swojego ukochanego klubu"

*"emisja crowdfundingowa, jako krok stuzgcy odpowiedniej reorganizacji klubu"

Platforma/ zrodto: https://beesfund.com/; https://wisla.beesfund.com/
https://bluemedia.pl/baza-wiedzy/blog/ecommerce

FerrumLabs S. A. (2021)

crowdfunding udziatowy (equity crowdfunding)

+1203 730,85 z
*257 inwestorow
*zaangazowanie znanych oséb (Maciej Zakoscielny)

*"zainwestuj w polskg marke, ktora jest juz dostepna w 24 krajach i chce podbic¢ rynki cafego
Swiata "

Platforma/zrodto:
https://beesfund.com/;

https://beesfund.com/Project/Company/view/index?companyld=ferrumlabs-sa
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Kombinat Konopny S.A. (2020)

crowdfunding inwestycyjny/udziatowy (crowdinvesting)/(equity crowdfunding)

*4 200 000 zt (w 40 minut)
*ponad 700 inwestoréw
*"pionier upraw i przetworstwa konopi w Polsce”

*"zwiekszenie skali upraw konopi witdknistych oraz uruchomienie produkcji olejkéw CBD i
wyrobow tekstylnych”

«"Kombinat to idealne pofgczenie perspektywicznej branzy oraz eksperta(Maciej Kowalski),
ktéry jest jednoczesnie prezesem spoétki i ambasadorem segmentu konopi w Polsce. Firma
od kilku tygodni wzbudzata ogromne emocje wsrod inwestoréw. Odnotowata rekordowg
liczbe zapiséw na powiadomienia o starcie kampanii”

* "udato nam sie opracowac przetomowg technologie, ktéra znacznie obniza koszty produktu
koricowego. Dzieki temu jesteSmy w stanie zaoferowaé¢ bezkonkurencyjne ceny przy
zachowaniu pefnej gwarancji jakosci”

*"pozyskane w emisji crowdfundingowej $rodki Kombinat Konopny zamierza przeznaczy¢ na
zwiekszenie skali produkcji rolnej, instalacje maszyn wtbkienniczych, wyposazenie linii
produkcji olejkéw CBD w przemystowej skali, rozbudowe zaktadu, zwiekszenie zatrudnienia
i pokrycie niezbednych kosztéw operacyjnych. Pakiety inwestorskie startowaty od 420 zt. W
ramach crowdfundingowych bonuséw spétka zaplanowata: szkolenie lub kolacje z Maciejem
Kowalskim, mozliwo$¢ zostania partherem handlowym, uczestnictwo w zamknietej grupie
R&D czy zaproszenie na zniwa".

Platforma/ zrodto:

https://www.crowdway.pl/;
https://www.crowdway.pl/kombinat-konopny-zebral-42-mIn-zl-w-niespelna-40-minut/




"Storm Weavers" (Pawet Dziemski) (Solo tabletop game) (2021)

crowdfunding sponsorski (reward crowdfunding)

9 600 USD w 4 godziny
90 000 USD ogotem (930% wiecej od zaktadanego celu)
2501 darczyhcow

,oungeons & Lasers Third Edition” (gra) (Archon Studio) (2021)

60 000 USD w 12 minut
640 000 USD ogotem

wg danych z 23.04.2023: 9 014 darczyncéw zobowigzato sie do przekazania 1 424 662
euro na pomoc w realizacji tego projektu)

Platforma/ zrédto:
https://www.kickstarter.com/
https://www.kickstarter.com/projects/stormweavers/storm-weavers-story-driven-solo-

tabletop-game

https://strefainwestorow.pl/artykuly/crowdfunding/20210507/sukcesy-polskich-zbiorek-
kickstarter
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"Zew Cthulhu- gra fabularna” (2018)

crowdfunding sponsorski (reward crowdfunding)- fomuta "wszystko albo nic"

1 069 469 zt (cel wynosit 60 000 zt)
1782 % celu
7 980 darczyncow

Black Monk Games

"ufundowane w 23 minuty"

"Witaj w Zewie Cthulhu! Kultowej grze fabularnej, ktéra juz niedfugo doczeka sie nowego,
wyjgtkowego wydania. Daj sie wciggng¢ w szalony Swiat mitébw H.P. Lovecrafta, zbierz
druzyne Badaczy Tajemnic i opowiedz im przerazajgcg historie."

Platforma/ zrodto:

https://wspieram.to/zewcthulhurpg

Jak wida¢ juz chociazby na przyktadzie kilku przedsigwzigé, finansowanych w ramach
crowdfundingu w Polsce w ostatnich latach, ich r6znorodno$¢ jest duza, a wyrdzniki z zupetnie
innych obszaréw. Czesto w publikacjach dotyczacych crowdfundingu mozna spotka¢ projekty,
ktore bily kolejne rekordy, wzbudzaty najwigksze zainteresowanie fundatorow, medidw, czy

firmowane byly przez znanych i lubianych artystow, aktorow, ekspertow...

Patrzac na mape przedsigwzie¢ realizowanych w ramach crowdfundingu w Polsce
widac reprezentacj¢ wszystkich regionow, wickszych miast itp. Nie zawsze jednak informacje
podawane przez organizatorow zbiorek, czy platformy crowdfundingowe pozwalaja bardziej
precyzyjnie zlokalizowa¢ wspierane przedsiewziecie, niektore z nich z kolei nie maja
konkretnego geograficznego zasiggu, mozna przeczytaé, ze dotycza ,.calej Polski” lub nawet
,catego §wiata”.

Wydaje si¢, ze jednym z pierwszych, o ile nie pierwsza zbiorka z lokalizacja Szczecin
byt projekt JJ English. Na jego temat mozna znalez¢ liczne informacje w internecie, na stronach
0sob 1 instytucji pochodzacych ze Szczecina. Zbidrka jest rowniez opisana na obstugujacej ja

platformie.
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JJ English (2015)

crowdfunding sponsorski (reward crowdfunding)

8 403 USD ogdtem

103 darczyncow

"miedzynarodowa szajka zapalericow, w pocie czofa tworzgca system spersonalizowanej
nauki jezykow"

"stworzenie uniwersalnej platformy, wspierajgcej nauke jezykéw-stanowigcej pomoc
zaroéwno dla uczniéw, jak i nauczycieli"

"platforma cyfrowa zapewniajgca dostosowane lekcje jezyka angielskiego w oparciu o
postepy ucznidw, w ktdrej nauczyciele i uczniowie mogg wchodzi¢ w interakcje"

"angielski to szansa. Naszym celem jest zbudowanie platformy internetowej, ktéra ufatwi
te mozliwos$¢. Poprzez gry i fresSci JJ English pozwala uczniom na interakcje z jezykiem
angielskim, a nauczycielom na fgczenie sie z uczniami"

Platforma/ zrédto: http://www.szczecinblog.pl/
https://www.kickstarter.com/

https://www.kickstarter.com/projects/1101283560/personalize-
english-education-for-the-world

Wisréd zbidrek realizowanych w analizowanym okresie znaczng czg$¢ stanowity akcje
charytatywne, ktorych celem bylo sfinansowanie kosztownych operacji chirurgicznych lub
terapii. Nie sposoéb wymieni¢, jak wielka stanowily one liczbg. Jedna z najbardziej
spektakularnych akcji, realizowanych w wojewodztwie zachodniopomorskim byta zbidrka na

leczenie i operacje guza mézgu w USA dla nastoletniego chtopca.
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Leczenie i operacja guza mozgu w USA (2021)

crowdfunding bezudziatowy (donationa crowdfunding)

*9 799 188 zt

*196 929 darczyncow

+103,26%

*"Mamy czas do 17 maja. Dramatyczna walka o zZycie Wiktorka"

«"Jest tylko jedno miejsce na Swiecie, gdzie Wiktor ma szanse wyzdrowie¢ na zawsze...."

Platforma/zrédto:

https://www.siepomaga.pl/wiktor-lewicki

W przypadku analizy rynku i przedsigwzi¢¢ finansowanych w ramach crowdfundingu
w wojewodztwie zachodniopomorskim, nalezy bezwzglednie wspomnie¢ o tym, ze w
Szczecinie powstat jeden z najbardziej rozpoznawalnych w Polsce portali crowdfundingowych.
Mowa tutaj o Wspieram.to. Z informacji zawartych na stronie internetowej portalu, wynika, ze
dziata on od 2011 roku jako platforma wspierania osob kreatywnych. Jak pisza Czlonkowie
Zespotu, Wspieram.to jest miejscem, gdzie ,,mozna zaprezentowac swoje pomysty, ktore dotad
nie mogly by¢ wcielone w zycie bez odpowiedniej ilosci gotéwki. Portal udostepnia twércom
nie tylko przestrzen do zaprezentowania swoich idei, ale i narzedzia utatwiajace ich promocje

w mediach spotecznoéciowych” 3,

W ramach portalu Wspieram.to mozliwe jest finansowanie projektow az w 18

kategoriach, do ktorych nalezg:

e muzyka;

e ksigzki/ pisma;

e komiks;

e gry komputerowe;
e gry bez pradu,

e inicjatywa;

e wydarzenie;

e film/ fotografia;

e design;

% https://wspieram.to/kim_jestesmy (dostep: 19.08.2023)
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e coseplay;

e edukacja;

e moda;

e teatr/ taniec;

e technologie;

* Wyprawy;
e sport;

e startup;

e ekologia®*.

Wsrod ciekawszych, zrealizowanych 1 widocznych na portalu Wspieram.to
przedsiewzie¢, dajacych si¢ zidentyfikowac jako szczecinskie, wyr6zni¢ mozna dwie zbiorki:
,Pionier 1907- najstarsze kino $wiata” oraz ,,Mieszkamy na Odrze- pltywajacy dom w

Szczecinie”.

Mieszkamy na Odrze- ptywajgcy dom w Szczecinie (2015)

sponsoring spotecznosciowy - formufa "wszystko albo nic"

120 395
120% celu
319 wptat

Projekt ptywajgcego domu na Odrze, ktéry poprzez swojg otwartg formute, bedzie
miejscem na kulture i przyjmowanie gosci.

Ciekawy punkt na mapie Szczecina, a takze platforma informacyjna, ktéra pozwoli
kazdemu zainteresowanemu poznac¢ aspekty prawne i techniczne towarzyszgce budowie
takiej jednostki.

Program rezydenc;ji artystow jako innowacja na skale miesta (we wspotpracy z Akademig
Sztuki)

Platforma/ zrodto:

https://wspieram.to/domnaodrze

4 https://wspieram.to/kim_jestesmy (dostep: 19.08.2023)
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Pionier 1907- najstarsze kino swiata (2020)

crowdfunding- formuta bierzesz, ile zbierzesz

57 400 zt
95% celu
1174 wptaty

"Ocalmy najstarsze, nieprzerwanie dziatajgce kino swiata, NASZE KINO. Kino Pionier 1907
przez niskg frekwencje, spowodowang przezz kryzys COVID-19 jest zmuszone zamkngc¢
sie do odwotania. Nie pozwdlmy, aby ekran najstarszego kina na $wiecie zgas!"

Platforma/ Zrédto:
https://wspieram.to/NajstarszeKinoSwiata

Wydrukuj z nami VAIB- jedyny magazyn o hip- hopie w Polsce (2015)

sponsoring spotecznosciowy - formuta "wszystko albo nic"

41 757 z
139 % celu
560 wptat

"Jesli chcesz przyczyni¢ sie do powstania drukowanej prasy hip- hopowej w Polsce,
wesprzyj naszg inicjatywe! Chcemy stworzy¢ dobry i wartosciowy produkt.”

Celem projektu byto zebranie budzetu, ktéry pomogtby wystartowac z regularnym
wydawaniem papierowej wersji Magazynu VAIB (dwumiesiecznik). Dzieki wspotpracy z
wytwérniami i firmami hip- hopowymi, VAIB bytby kolejnym produktem, mozliwym do
zakupu w zaprzyjaznionych skateshopach.

Platforma/ zrodto:

https://wspieram.to/magazynvaib
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Jak wynika z analizy informacji znajdujacych si¢ w internecie, liczba i1 r6znorodnos¢
projektéw, finansowanych w ramach crowdfundingu w wojewddztwie zachodniopomorskim,
w tym w Szczecinie, jest bardzo duza. Obserwujac samg tylko aktywno$¢ na portalu
Wspieram.to, mozna wskaza¢ kilkadziesiat takich projektow. W tabeli nr 21 przedstawiono w

ujeciu zbiorczym wybrane przedsigwzigcia.

. Zebrana Poziom
Tytul Rok Kategoria kwota osiagniecia celu
Zazyj Hormona ! 2021 INICJATYWA 74 580 zt 186%
Projekt Pudto- Analogs w 2018 MUZYKA 42 258 7k 140%
Wwiezieniu
Franko 2 2014 GRY KOMPUTEROWE 38 649 zt 112%
#mannadlama OSTATNIA 2016 MUZYKA 32 032 zt 127%
PROSTA
TURBOFOLK trzecie 2015 MUZYKA 31 389 zt 116%
dziecko BUBLICZKOW!
Ptyta z muzyka do Alicji w 2015 MUZYKA 27 496 zt 109%
Krainie Czarow
Idealeash- najlepsza smycz 2017 TECHNOLOGIE 24 759 zt 123%
na §wiecie
OHO! Wspieraj.to 2018 MUZYKA 20930 zt 209%
Perun- Stowianski Bog- 2021 KSIAZKI/ PISMA 20 859 zt 67%
ksigzka (bierzesz, ile
zbierzesz)
Siwy dym 2015 FILM/FOTOGRAFIA 20 048 zt 103%
HALOOO ATLANTA 2016 INICJATYWA 18 220 zt 116%
100x100 2018 INICJATYWA 16 205 zt 135%
CHORZY - wspieraj na 2015 MUZYKA 15225 7t 117%
boga.to!
Upadek: Egregora 2018 KSIAZKI/ PISMA 14 955 zt 186%
Tragarze zbieraja na plyte 2017 MUZYKA 14105 zt 100%
MUZYKA! AKCJA! 2013 MUZYKA 13971 zt 103%
Nagraj teledysk z Orkiestra
Muzeum ,,Szczecin w 2021 INICJATYWA 13 040 zt 24%
PRL” (bierzesz, ile
zbierzesz)
Chojna- renowacja obrazu 2020 INICJATYWA 12 269 zt 122%
Inkubator dla Dzikich 2020 EKOLOGIA 11762 7t 196%
Zwierzat
Bizarny Szczecin 2022 KSIAZKI/ PISMA 11 756 zt 235%
Karty do gry Architektura 2016 GRY BEZ PRADU 10 650 zt 134%
w Szczecinie
Upadek. Objawienie 2015 KSIAZKI/ PISMA 8 952 7t 229%
proroctwa.
GALERIA K4- nowa 2015 INICJATYWA 8950 zt 101%
miejscowka dla
kulturalnych szczecinian
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Tabela 21 Wybrane projekty finansowane w ramach crowdfundingu w Szczecinie i
wojewoddztwie zachodniopomorskim

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie Wspieram.to (dostep: 19.08.2023)

Wydaje sie, ze dominujacg kategorig projektow, scharakteryzowanych w tabeli, jest
»Muzyka”. Liczne sg rowniez projekty zwigzane z powstaniem i publikacja ksigzek, pism. Sa
tez ,,Inicjatywy” od naprawde niewielkich, z niewielkim poziomem poszukiwanego kapitatu,
do tych zdecydowanie wickszych. Najmniej reprezentowang kategoria, przynajmniej jak na

razie sg projekt z obszaru technologii lub ekologii.
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11. Ogdlny rys i wykorzystanie funduszy strukturalnych i
inwestycyjnych w Polsce i w regionie w ostatnim okresie

programowania

Unia Europejska przywiazuje duza wage do zagadnien rozwoju regionalnego. Znajduje
to swoOj wyraz w konstruowaniu i wdrazaniu programéw, ktore majg wspomagaé rozwoj
regionalny, w tym wyrdwnywac rdéznice w poziomie rozwoju poszczegoOlnych panstw
czlonkowskich. Kazdy z programéw ma swdj budzet- finansowe S$rodki, o ktore moga
aplikowac¢ (i pozyskiwaé fundusze) zainteresowani w kazdym z krajéw cztonkowskich, ktorzy

spetniajg kryteria okreslone w programie [Drela, Malkowska, Zieziula, 2020]

Istota polityki strukturalnej UE jest wsparcie adresowane do regiondw, ktore
charakteryzuja si¢ nizszymi wskaznikami makroekonomicznymi, w szczeg6élnosci tych, w
ktorych PKB na osobe wynosi ponizej 75% $redniej liczonej dla calej Wspdlnoty [Poteralski
2021].

Europejska polityka regionalna ma za zadanie niwelowanie roznic w strukturze
gospodarczej i spotecznej UE, dlatego tez nazywana jest polityka strukturalng. Polityka
regionalna jest prowadzona przez kazde panstwo i jest nierozerwalng czgscig wspodtczesnego
panstwa demokratycznego. Zalezy ona od regionalnych zréznicowan poziomu rozwoju, wigc
praktycznie nie mozna definiowac polityki regionalnej inaczej niz jako czg$¢ polityki rozwoju

panstwa [Witkowska, 2008]

Jedng z najwazniejszych wspdlnotowych polityk UE jest polityka spojnosci. Jej celem
jest promowanie harmonijnego rozwoju catego terytorium Unii Europejskiej poprzez dzialania,
prowadzace do zmniejszenia dysproporcji w poziomach rozwoju jej regionéw, a tym samym
do wzmocnienia spojnosci gospodarczej, spolecznej 1 terytorialnej Wspolnoty. Dzigki
odpowiedniemu ukierunkowaniu dziatan realizowanych w ramach polityki spdjnosci przy
wsparciu finansowym funduszy strukturalnych i Funduszu Spdjnosci, regiony charakteryzujace
si¢ nizszym poziomem rozwoju, maja szans¢ na odrobienie zaleglo$ci rozwojowych oraz
znaczne przyspieszenie procesOw, zmierzajacych do osiggnigcia konwergencji z innymi
regionami i krajami Wspolnoty [Poteralski, 2011]. Sp6jno$¢ spoteczno- gospodarcza Unii

Europejskiej dotyczy wszystkich krajow nalezacych do Wspdlnoty, jednakze istota wszelkich
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dziatan, zmierzajgcych do jej zapewnienia, jest polityka zorientowana na regiony [Poteralski,

2011a].

Wojewodztwo zachodniopomorskie, ze wzgledu na swoje potozenie, jest szczegdlnym

beneficjentem wsparcia ze Srodkow funduszy strukturalnych w ramach polityki spojnosci.

W  przypadku regiondw przygranicznych problematyka rozwoju jest bardziej
skomplikowana. Wynika to cho¢by z faktu ich peryferyjnosci i gorszej sytuacji spoteczno-
gospodarczej. Poza tym na regiony przygraniczne wplyw wywieraja procesy i zjawiska
zachodzace po obu stronach granicy, czyli w réznych krajach[Drela, Malkowska, Zieziula,
2020].

Polska oraz jej regiony od blisko dwudziestu lat jest beneficjentem polityki spojnosci
UE, przygotowujac dokumenty strategiczne i zarzadzajac wsparciem z funduszy strukturalnych
w trzech kolejnych okresach: 2004-2006, 2007- 2013 oraz 2014- 2020. Przez blisko dwie
dekady na poziomie krajowym i regionalnym tworzono system wsparcia i realizacji jego
najwazniejszych priorytetow, okreslanych w programach operacyjnych i wdrazanych przez

instytucje wyposazone w odpowiednie kompetencje.

Do najwazniejszych dokumentow o charakterze strategicznym, wyznaczajacych
obszary wsparcia funduszy strukturalnych w Polsce na lata 2014- 2020, nalezata Umowa
Partnerstwa. Definiowata ona réwniez najwazniejsze priorytety, przewidywane do wsparcia ze
srodkéow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego oraz Europejskiego Funduszu
Spotecznego. Instrumentami realizacji Umowy Partnerstwa byly krajowe oraz regionalne
programy operacyjne, ktore wraz z Umowa Partnerstwa tworzyly z jednej strony spdjny system
dokumentow strategicznych i programowych na nowg perspektywe finansowa, z drugiej zas$
strony system konkretnych instrumentéw wsparcia najwazniejszych obszarow problemowych.
Umowa Partnerstwa okres$lala z jednej strony kontekst strategiczny w wymiarze tematycznym
i terytorialnym, z drugiej za$ wskazywata oczekiwane rezultaty. Umowa Partnerstwa stanowita
punkt odniesienia do okreslania szczegdtowej zawartos$ci programow operacyjnych, te z kolei
zawieraly doprecyzowanie specyficznych obszaréw wsparcia i instrumentow realizacji z
poszanowaniem jej zapisow. Umowa Partnerstwa wraz z programami operacyjnymi byla
przedmiotem negocjacji z Komisja Europejska i stanowita podstawe do realizacji nadchodzacej
perspektywy finansowej w Polsce [Poteralski, 2021a, Programowanie Perspektywy
Finansowej. Umowa Partnerstwa, 2014,]. Na rysunku nr 7 przedstawiono cel gtéwny oraz cele

szczegotowe polityki strukturalnej w Polsce planowane na lata 2014- 2020.
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Cel/cele gtéwne

Umowa partnerstwa 2014- 2020

e Zwiekszenie konkurencyjnosci gospodarki, poprawa spojnosci spotecznej i
terytorialnej oraz poprawa efektywnosci administracji publicznej (podniesienie
sprawnosci i efektywnosci parstwa

Cele szczegdtowe

» Podniesienie jakosci i umiedzynarodowienie badan oraz wzrost wykorzystania ich
wynikow w gospodarce

e Wzrost konkurencyjnosci przedsiebiorstw

e Zwiekszenie zastosowania TIK w gospodarce i spoteczeristwie

* Lepsze kompetencje kadr gospodarki

* Bardziej efektywne wykorzystanie zasobow na rynku pracy

e Zmniejszenie emisyjnosci gospodarki

® Poprawa zdolnosci adaptacji do zmian klimatu oraz rozwdj systemow zarzqdzania
zagrozeniami

e Zwiekszenie efektywnosci wykorzystania zasobdw naturalnych i kulturowych oraz
ich zachowanie

® Poprawa jakosci i funkcjonowania oferty systemu transportowego oraz
zwiekszenie transportowej dostepnosci kraju w uktadzie europejskim

e Zwiekszenie stabilnosci dostaw energii elektrycznej i gazu ziemnego

e Wzrost szans na zatrudnienie dla osob dotknietych lub zagrozonych ubdstwem i
wykluczeniem spotecznym

e Ograniczenie ryzyka wykluczenia spotecznego spowodowanego dysproporciami w
dostepie do ustug

e Wiqczenie spotecznosci zamieszkatych obszary peryferyjne i zdegradowane

® Poprawa jakosci i funkcjonowania oferty systemu transportowego oraz
zwiekszanie transportowej dostepnosci kraju w uktadzie krajowym

e Poprawa warunkdéw administracyjno- prawnych dla rozwoju gospodarki

Rysunek 7 Cele polityki strukturalnej w Polsce na lata 2014- 2020

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Programowanie Perspektywy finansowej 2014- 2020. Umowa
Partnerstwa, Ministerstwo Rozwoju, Warszawa 2015, s. 14-17.

Glownym celem zaangazowania funduszy strukturalnych w Polsce w latach 2014- 2020
byto ,,zwigkszenie konkurencyjnosci gospodarki, poprawa spdjnosci spolecznej i terytorialnej
oraz poprawa efektywnosci administracji publicznej (podniesienie sprawnosci i efektywnosci
panstwa).” Zostal on sformutowany w sposob ogolny, tak, aby odzwierciedla¢ zasadnicze cele

polityk strukturalnej, zorientowanej na regiony.
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Z kolei lista celow szczegdtowych byta juz zdecydowanie bardziej obszerna i
obejmowata zagadnienia charakterystyczne dla obszaréw interwencji wszystkich funduszy
strukturalnych, ze szczeg6lnym uwzglednieniem EFRR i EFS. W przypadku EFRR wymieni¢
tu mozna dla przyktadu wzrost konkurencyjnosci przedsigbiorstw, podniesienie jakosci i
umigdzynarodowienie badan oraz wzrost wykorzystania ich wynikow w gospodarce,
zwigkszenie zastosowania TIK w gospodarce 1 spoleczenstwie, poprawa jakosci i
funkcjonowania oferty systemu transportowego oraz zwigkszenie transportowej dostepnosci

kraju w uktadzie krajowym 1 europejskim.

Z kolei do obszarow interwencji EFS mozna zaliczy¢ dla przyktadu takie cele jak: lepsze
kompetencje kadr gospodarki, bardziej efektywne wykorzystanie zasobow na rynku pracy,
wzrost szans na zatrudnienie dla 0os6b dotknietych lub zagrozonych ubdstwem i wykluczeniem

spotecznym.

Z analizy potrzeb oraz obszaréw problematycznych, scharakteryzowanych w Umowie
Partnerstwa wynikty programy operacyjne, ktore byty gtownymi narzedziami realizacji polityki
strukturalnej w Polsce w latach 2014- 2020. Ich charakterystyka wraz ze wskazaniem

zaangazowanych funduszy UE zostata przedstawiona w tabeli nr 22.

Nazwa programu operacyjnego Fundusz
Program Operacyjny Inteligentny Rozwoj EFRR
Regionalne Programy Operacyjne EFRR
EFS
FS
Program Operacyjny Polska Cyfrowa EFRR
Program Operacyjny Polska Wschodnia E'[::F;R
Program Operacyjny Infrastruktura i Srodowisko E"::ER
Program Operacyjny Wiedza-Edukacja-Rozwdj EFS
Program Rozwoju Obszarow Wiejskich EFRROW
EFMR

Program Operacyjny ,,Ryby” (PO Rybactwo i Morze)

Tabela 22 Zaangazowanie funduszy strukturalnych w programach operacyjnych w Polsce w
latach 2014- 2020

Zrédlo: opracowanie wilasne na podstawie Programowanie Perspektywy finansowej 2014- 2020. Umowa
Partnerstwa, Ministerstwo Infrastruktury i Rozwoju, Warszawa 2014, s. 77- 155.
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Jak wynika z tabeli, w Polsce w latach 2014- 2020 realizowano programy operacyjne o
charakterze ogolnokrajowym, jak réwniez 16 regionalnych programoéw operacyjnych. W
przypadku perspektywy 2014- 2020 wszystkie regionalne programy operacyjne miaty charakter
dwufunduszowy 1 byly zwigzane z obszarami interwencji zarowno EFRR jak 1 EFS.
Szczegdlnym programem byl Program Operacyjny Polska Wschodnia, ktory odpowiadal na
szczegdlne obszary problemowe wschodniej czgsci  Polski. Pewng odmiennosciag
charakteryzowaly si¢ réwniez Program Rozwoju Obszaréw Wiejskich oraz Program
Operacyjny Rybactwo i Morze. Pierwszy z nich byt wspotfinansowany ze $rodkow
Europejskiego Funduszu Rolnego Rozwoju Obszaréw Wiejskich, drugi natomiast
Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego. W tabeli nie uwzgledniono jeszcze
Programow Europejskiej Wspotpracy Terytorialnej (EWT), ktore charakteryzowaty si¢ pewna
odmienno$cig, chociazby wynikajaca z rozproszenia wzdluz réznych obszarow

przygranicznych Polski.

W dokumentach strategicznych i programowych dotyczacych polityki strukturalnej i
polityki spdjnosci na lata 2014-2020 sformutowano 11 tzw. Celow Tematycznych, ktérych
realizacja odbywata si¢ w ramach programoéw operacyjnych. Schemat powiagzania Celow
Tematycznych polityki strukturalnej z poszczegdlnymi programami operacyjnymi,

realizowanymi w Polsce w latach 2014- 2020 zawiera tabela nr 21.

Ze wzgledu na cel niniejszego opracowania, w szczegolnosci na odwotania do poziomu
wojewodztwa zachodniopomorskiego, warto wigcej uwagi poswigci¢ regionalnym programom
operacyjnym, do ktérych nalezal réwniez Regionalny Program Operacyjny Wojewodztwa
Zachodniopomorskiego. Analizujgc powigzanie Celow Tematycznych z programami
regionalnymi, nalezy zauwazy¢, ze wszystkie cele od 1 do 10 znalazly swoje odniesienie

wlasnie w programach powstajacych, zarzadzanych i1 wdrazanych na poziomie wojewodztw.

77



NrCT

CT1

CT2

CT3

CT 4

CT5

CT6

CT7

CT8

CT9

CT10

CT11

Tres¢ CT

Wzmacnianie badan naukowych, rozwoju
technologicznego i innowacji
Zwigkszenie dostgpnosci, stopnia wykorzystania i
jakosci technologii informacyjno-
komunikacyjnych (TIK)
Wzmacnianie konkurencyjnosci matych i srednich
przedsigbiorstw, sektora rolnego (w odniesieniu do
EFRROW) oraz sektora rybotowstwa i akwakultury
(w odniesieniu do EFMR)

Wspieranie przejs$cia na gospodarke niskoemisyjna
we wszystkich sektorach
Promowanie dostosowania do zmian klimatu,
zapobiegania ryzyku i zarzadzania ryzykiem
Zachowanie i ochrona $rodowiska naturalnego oraz
wspieranie efektywnego gospodarowania zasobami
Promowanie zréwnowazonego transportu i
usuwanie niedoboréw przepustowosci w dziataniu
najwazniejszej infrastruktury sieciowe;j
Promowanie trwalego i wysokiej jakos$ci
zatrudnienia oraz wsparcie mobilnosci
pracownikow
Promowanie wlgczenia spotecznego, walka z
ubdstwem 1 wszelka dyskryminacja
Inwestowanie w ksztalcenie, szkolenie oraz
szkolenie zawodowe na rzecz zdobywania
umiejetnosci i uczenia si¢ przez cate zycie
Wzmacnianie zdolno$ci instytucjonalnych
instytucji publicznych i zainteresowanych stron
oraz sprawnosci administracji publicznej

Programy operacyjne
PO IR, RPO, PROW

PO PC, RPO

PO IR, PO PW, PROW, PO Ryby, RPO

PO IiS, PO PW, PROW, RPO, PO Ryby
PO IiS, PROW, RPO

PO IiS, PROW, RPO, PO Ryby

PO IiS, PO PW, RPO

PO WER, PROW, RPO, PO Ryby

PO WER, PROW, RPO, PO [i$

PO WER, PROW, RPO

PO WER

Tabela 23 Cele tematyczne (CT) zwigzane z angazowaniem funduszy strukturalnych w Polsce
w latach 2014- 2020

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Programowanie Perspektywy finansowej 2014- 2020. Umowa
Partnerstwa, Ministerstwo Infrastruktury i Rozwoju, Warszawa 2014, s. 88- 155.

W tabeli nr 23 przedstawiono alokacje

srodkow ogdtem oraz z podzialem na

poszczegolne fundusze na lata 2014- 2020 dla Polski ogdtem 1 wszystkich regionow.

Wylaczono wojewodztwo mazowieckie, ktore ze wzgledu na swoje charakterystyki spoteczno-

gospodarcze objety byt odrgbnym regionalnym programem operacyjnym.
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Suma (euro) Udzial % EFRR (euro) EFS (euro)

Dolnoslaskie 2 252 546 589 7,72% 1618 916 106 633 630 483
Kujawsko- Pomorskie 1903 540 287 6,52% 1 368 083 592 535 456 695
Lubelskie 2230958 174 7,64% 1 603 400 406 627 557 768
Lubuskie 906 929 693 3,11% 651 814 747 255 114 946
Lodzkie 2 256 049 115 7,73% 1621 433 387 634 615 728
Matopolskie 2878 215972 9,86% 2 068 587 710 809 628 262
Opolskie 944 967 792 3,24% 679 152 913 265 814 879
Podkarpackie 2114 243 760 7,24% 1519517 194 594 726 566
Podlaskie 1213595 877 4,16% 872217214 341 378 663
Pomorskie 1864 811 698 6,39% 1340 249 168 524 562 530
Slaskie 3476937 134 11,91% 2 498 891 499 978 045 635
Swigtokrzyskie 1 364 543 593 4,68% 980 704 066 383 839 527
Warminsko- Mazurskie 1728 272 095 5,92% 1242 117 496 486 154 599
Wielkopolskie 2 450 206 417 8,39% 1760975 177 689 231 240
Zachodniopomorskie 1601 239 216 5,49% 1150 818 353 450 420 863

Razem: 29 187 057 412 100,00% 20 976 879 028 8210178 384

Tabela 24 Przewidywana alokacja ze srodkéw EFRR i EFS na regionalne programy operacyjne
(bez wojewddztwa mazowieckiego)

Zrédlo:  opracowanie wlasne na podstawie Programowanie Perspektywy finansowej 2014- 2020. Umowa
Partnerstwa, Ministerstwo Infrastruktury i Rozwoju, Warszawa 2014, s. 168.

Jak wynika z tabeli alokacja na 15 regionalnych programéw operacyjnych wynosita
blisko 30 mld euro, z czego blisko 72% stanowito zaangazowanie EFRR. Najwigksze srodki,
blisko 12%, przeznaczono na Regionalny Program Operacyjny Wojewoddztwa Slaskiego.
Najmniejszym udziatem w alokacji funduszy strukturalnych charakteryzowalo sig
wojewddztwo lubuskie (3.11%). W przypadku wojewddztwa zachodniopomorskiego
przewidziano wsparcie w wysokosci 1,6 mld euro, co stanowito ok 5,5 % alokacji na wszystkie

15 RPO.

Prace nad =zalozeniami Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewoddztwa
Zachodniopomorskiego (RPO W2Z) na lata 2014- 2020 rozpoczely sie juz pod koniec
poprzedniej perspektywy budzetowej UE, obejmujacej lata 2007- 2013. Woéwczas RPO WZ
miat charakter jednofunduszowy i byl wspotfinansowany ze strony UE z Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego. Wowczas przedsiewzigecia wspotfinansowane ze srodkoéw
Europejskiego Funduszu Spotecznego byly mozliwe do realizacji w ramach Programu

Operacyjnego Kapital Ludzki. Dopiero w perspektywie 2014- 2020 regionalne programy
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operacyjne miaty charakter dwufunduszowy, obejmujace swym zakresem zaréwno priorytety
wspotfinansowane z EFRR jak i EFS. Stanowito to swoistag nowos$¢ w perspektywie 2014- 2020
1 umozliwiato dostosowanie obszar6w oraz intensywno$ci wsparcia do potrzeb konkretnych

regionéw (wojewodztw) [Poteralski, 2021]

W tabeli nr 25 przedstawiono tzw. Osie Priorytetowe, bedace syntetycznym obrazem
obszaréw objetych wsparcie, w ramach RPO WZ, a takze wysokos$¢ srodkéw przeznaczonych

na ich realizacje.

Wkiad

ngr;er Nazwa osi priorytetowej Fundusz Wsparcie UE krajowy Ogolem
(euro)

| Gospodarl_<a, innowacje, nowoczesne
technologie EFRR 342 050 000 60 361 765 402 411 765
. Gospodarka niskoemisyjna EFRR 217711416 38 419 662 256 131 078

m Ochrona érodowiska i zapobieganie

zagrozeniom EFRR 73 000 000 12 882 353 85 882 353
IV. | Naturalne otoczenie cztowieka EFRR 90 401 645 15953 232 106 354 877
V. | Zréwnowazony transport EFRR 282 655 292 49 880 346 332 535 638
VI. | Rynek pracy EFS 165 000 000 29 117 648 194 117 648
VII. | Wtaczenie spoteczne EFS 131 180 000 23149 412 154 329 412
VIII. | Edukacja EFS 90191295| 15916111 106 107 406
IX. | Infrastruktura publiczna EFRR 145 000 000 25 588 236 170 588 236
X. Pomoc techniczna EFS 64 049 568 11 302 865 75 352 433
Razem: 1601239216, 282571630 1883 810 846

Tabela 25 Plan finansowy RPO WZ na lata 2014- 2020 w podziale na osie priorytetowe i zZrodta
finansowania

Zrédlo:  opracowanie whasne na podstawie Regionalny Program Operacyjny Wojewodztwa

Zachodniopomorskiego 2014- 2020, Pomorze Zachodnie, szczecin 2015, s. 267.

Regionalny Program Operacyjny Wojewddztwa Zachodniopomorskiego na lata 2014-
2020 przewidywal do realizacji przedsigwzigcia w ramach 10 Osi Priorytetowych, z ktorych 6
byto wspotfinansowanych ze srodkow EFRR, pozostale z EFS. Obszary wsparcia EFFR to
gospodarka, nowoczesne technologie, gospodarka niskoemisyjna, ochrona S$rodowiska i
zapobieganie zagrozeniom, naturalne otoczenie cztowieka, zréwnowazony transport,
infrastruktura publiczna. Natomiast w ramach osi priorytetowych, bedacych domeng wsparcia
EFS znalazly si¢ takie obszary, typowe dla tego funduszu, jak: rynek pracy, wiaczenie

spoteczne 1 edukacja. EFS wspotfinansowat rowniez ostatnig O$§ Priorytetowa: tzw. pomoc

techniczng.
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Ze wzgledu na przygraniczne polozenie wojewodztwa zachodniopomorskiego, nie
sposob nie wspomnie¢ o adresowanych dla tego regionu Programach Europejskiej Wspotpracy
Terytorialnej. W szczegdlnosci mowa tutaj o Programie Wspodlpracy Interreg VA
,Meklemburgia- Pomorze Przednie/ Brandenburgia/Polska”, realizowanym w perspektywie
2014- 2020.

Programy Europejskiej Wspotpracy Terytorialnej z udzialem Polski miaty na celu z
jednej strony przyczyniaé si¢ do rozwoju spoleczno- gospodarczego obszarow objetych ich
wsparciem, a z drugiej strony promowac integracje 1 wspotprace ponad granicami. Sg one
realizowane w ramach trzech komponentoéw: wspotpracy transgranicznej regiondOw panstw
sasiadujacych ze soba, wspotpracy transnarodowej kilku/ kilkunastu panstw, wspotpracy
miedzyregionalnej obejmujacej caly obszar UE. Istota i specyfika programéw EWT jest
promowanie mi¢dzynarodowej wspotpracy, poglgbianie integracji, wspieranie rzeczywiscie
wspoOlnych dziatan o charakterze transgranicznym i wspomaganie procesOw rozwojowych
poprzez taczenie potencjatow réznych regionow. Inwestycje realizowane w ramach wspolpracy
transgranicznej i transnarodowej przyczyniajg si¢ do rozwigzywania lokalnych problemow,
jednoczes$nie pozwalajac na inicjowanie dziatan o charakterze koncepcyjnym i planistycznym.

[Programowanie Perspektywy finansowej 2014- 2020. Umowa Partnerstwa, 2014].

Podsumowujac, warto odnie$¢ si¢ do kilku danych dotyczacych realizacji programu
Interreg VA ,,Meklemburgia- Pomorze Przednie/Brandenburgia/Polska”. Na lata 2014-2020 w

ramach tego programu wyodrebniono 4 osie priorytetowe:

O$ Priorytetowa I: Natura i kultura

Zachowanie i rozwijanie dziedzictwa naturalnego i kulturowego

Os Priorytetowa II: Transport i mobilno$¢

Poprawa transgranicznej dostgpnosci i mobilno$ci

Os Priorytetowa III: Edukacja

Uczenie si¢ przez cale Zycie, transgraniczna edukacja i ksztalcenie

Os$ Priorytetowa IV: Wspotpraca transgraniczna

Transgraniczna integracja poprzez spotkania i wspolprace sieciows.”

% https://interreg5a.info/pl/program-wspolpracy/struktury/osie-priorytetowe.html (dostep: 19.08.2023)
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W tabeli nr 26 zestawiono liczbe oraz wysokos$¢ wsparcia z EFRR dla projektow
realizowanych w ramach programu Interreg Va ,Mecklemburgia- Pomorze
Przednie/Brandenburgia/Polska” w analizowanym okresie budzetowym. Zestawienie wskazuje

roOwniez obszary wsparcia projektow wg osi priorytetowych programu Interreg Va.

Wsparcie EFRR
Of priorytetowa Liczba projektow
[mIn Euro]
I: Natura i kultura 22 53,813
II: Transport i mobilno$¢ 2 26,798
I11: Edukacja 8 13,561
IV: Wspotpraca transgraniczna 30 40,599
V: Pomoc techniczna 8 7,893
Razem: 70 142,664

Tabela 26 Lista oraz budzety projektow realizowanych w ramach programu Integger Va
,, Meklemburgia- Pomorze Przednie/Brandenburgia/Polska

Zrodlo:  opracowanie wilasne na podstawie:

https://interreg5a.info/pl/wdrazanie/program/lista-zakontraktowanych-projektow, (dostep: 26.09.23)

Jak wynika z tabeli, w okresie realizacji programu Interreg Va, w ramach komponentu,
ktorego beneficjentem po stronie polskiej jest region zachoniopomorski, zrealizowano w sumie
70 przedsigwzie¢ na laczng kwote dofinansowania z EFRR wynoszaca ponad 142 min euro.
Najliczniej reprezentowang osig priorytetowa byta Wspolpraca transgraniczna, w ramach ktorej
zrealizowano 30 projektow na lgczng kwote wsparcia z EFRR w wysokosci 40,5 min euro.
Druga w kolejnosci byta o§ Natura 1 kultura, ale z wigkszym poziomem wsparcia EFRR,
wynoszacym blisko 54 mln euro. Z kolei najmniej licznie reprezentowang osig priorytetowa
byt Transport i mobilnos¢, w ramach ktdérego zrealizowano 2 projekty, wspotfinansowane z

EFRR w wysokosci 26,8 mln euro.

Przedmiotem analizy w niniejszej czeSci opracowania jest rOwniez rynek funduszy

inwestycyjnych, ktory rzadzi si¢ zupelnie innymi prawami w pordéwnaniu do zagadnien
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zwigzanych z angazowaniem funduszy strukturalnych i polityka strukturalng UE. Ponizej

zostanie przedstawiona jego krotka charakterystyka w ostatnich latach.

Do podejmowania racjonalnych i ekonomicznie uzasadnionych decyzji niezbedna jest
szeroka wiedza ekonomiczna, staly dostep do informacji (czgsto stanowigcych wiadomosci
poufne) oraz ich staranna, biezgca analiza, co jest kosztowne i czasochtonne, a takze wymaga
znajomos$ci 1 stosowania specjalistycznych metod. Dlatego tez profesjonalne zarzadzanie
posiadanymi $rodkami z reguly jest niedostepne dla wiekszosci drobnych inwestorow
finansowych, a takze catej rzeszy posiadaczy catkiem sporych kapitalow, ktorzy z roznych
powodow nie sg w stanie sprosta¢ wymaganiom, a chetnie zainwestowaliby w celu osiggnigcia
dodatkowych zyskow. Jednak nawet niewielkie $§rodki w lacznej masie stanowig pokazny
kapitat, ktorego pozyskaniem zainteresowani sg inwestorzy rzeczowi w celu zainwestowania
go we wiasnych przedsiebiorstwach. Z powodu znacznego rozproszenia tych srodkow, w
poczatkowym okresie funkcjonowania rynkéw finansowych, przewaznie nie trafiaty one do

obiegu kapitatowego [Cherewko, Iwanicka, Burda 2006].

Fundusz inwestycyjny jest osobg prawng. Fundusz moze wytacznie lokowac $rodki
pieniezne zebrane w drodze publicznego lub niepublicznego (w przypadkach okreslonych w
ustawie) proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych, w
okreslone w ustawie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa
majatkowe. Organem zarzadzajacym funduszem inwestycyjnym jest towarzystwo funduszy

inwestycyjnych (TF1).8

Celem nadrzednym funduszy inwestycyjnych jest wypracowanie korzysci dla osob,

ktore pozostawily do dyspozycji funduszu swoje srodki finansowe [Bogotgbska, 2018].
powierzonych §rodkéw zgodnie z politykg inwestycyjng opisang w statucie funduszu.

Zasady tworzenia 1 dziatania funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okresla ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

1 zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
Fundusz inwestycyjny moze zosta¢ utworzony jako:

e fundusz inwestycyjny otwarty (FIO),
e specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (SFI10),
e fundusz inwestycyjny zamkniety (FI1Z).

® Fundusze inwestycyjne - Ministerstwo Finansow - Portal Gov.pl (www.gov.pl) (dostep: 21.08.2023)
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Poczatek i rozwdj rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce wedtug dostepnych danych
przypada na lata 2004-2007. Wspoélne inwestowanie i profesjonalne zarzadzanie powierzonymi
srodkami stato si¢ atrakcyjng i nowg alternatywa na rynku krajowym. Rynek funduszy
inwestycyjnych w Polsce rozwija si¢ wraz z rozwojem rynku kapitatowego. W latach 2003-
2013 liczba Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych zwigkszyta si¢ z 16 do 54. W tym samym
czasie liczba prowadzonych przez nie funduszy inwestycyjnych wzrosta z ok. 100 do ponad
900. Zwigkszajaca si¢ liczba funduszy inwestycyjnych oznacza powigkszanie si¢ oferty dla
klientow nie tylko w sensie ilosci, ale réwniez réznorodnosci oferowanych produktow

[Wegrzyn, 2015],.

Na koniec stycznia 2023 r. funkcjonowato okolo 850 funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez 55 TFL. Warto$¢ aktywow ogotem zgromadzonych przez TFI wedtug stanu

na koniec wrze$nia 2022 r. wynosita 359,6 mld zt.”

W tabeli nr 27 przedstawiono w zarysie, jak ksztattowata si¢ liczba oraz struktura

funduszy inwestycyjnych w Polsce w latach 2005- 2017.

Rodzaj 3 8 S 3 3 S h 3 a 3 9 9 ~
funduszu I RN Q| & | & | & 8 8 8 8 8 Q 8
Absolutnej 2| 3| 5| 7| 17| 28| 39| 59| 72| 95| 118| 130| 144
stopy zwrotu
Akcji 35| 51| 100 | 136 | 147 | 161 | 158 | 168 | 181 | 188 | 210 | 223 | 232
Aktywow 3 5| 35| 96| 138 | 192 | 239 | 296 | 329 | 361 | 425 | 485 | 412
niepublicznych
Dhuzne 57| 57| 58| 56| 59| 64| 73| 95| 103 | 119 | 128 | 149 | 158
Gotowkowe i 22| 25| 25| 29| 32| 32| 35| 40| 45| 49| 50| 56| 58
pienigzne
Mieszane 78 | 109 | 128 | 138 | 147 | 145 | 151 | 164 | 155 | 151 | 158 | 177 | 181
Nieruchomosci 3| 7| 8| 13| 15| 18| 23| 26| 27| 31| 46| 54| 57
Rynku 1) 2| 7| 8] 7| 8] 15| 11| 11| 12| 17| 17
SUrowcow
Sekutyryzacyjne | 3| 11| 18| 21| 22| 23| 35| 47| 63| 77| 95| 116 123
Razem 203 | 269 | 379 | 503 | 585 | 670 | 761 | 910 | 986 | 1082 | 1242 | 1407 | 1382

Tabela 27 Liczba oraz struktura funduszy inwestycyjnych w Polsce w latach 2005-2017

Zrodlo:  opracowanie wilasne na podstawie Bogolebska J. (2018), Efektywnos¢ wybranych funduszy
inwestycyjnych, Finanse. Rynki finansowe. Ubezpieczenia, Nr 2/2018 (92), s. 238.

Jak wynika z tabeli, liczba funduszy inwestycyjnych w Polsce w latach 2005- 2017

generalnie rosta, cho¢ w ostatnim roku badanego okresu, zanotowano spadek tej liczby z 1407

" Fundusze inwestycyjne - Ministerstwo Finansow - Portal Gov.pl (www.gov.pl), (dostep: 21.08.2023)
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do 1382 funduszy. W 2005 roku najwigksza grupe stanowilty fundusze inwestycyjne mieszane
z udziatem ok. 38% w ogoélnej liczbie funduszy inwestycyjnych. Druga grupe stanowity
fundusze dluzne z udziatem 28%. Pierwsza trdjke najliczniej reprezentowanych funduszy
zamykaly produktu oparte na akcjach z udziatem ok. 17%. Warto zauwazy¢, ze w pierwszym

roku analizowanego okresu w ogdle nie byla reprezentowana grupa funduszy rynku surowcow.

W celu lepszego rozpoznania trendoéw i charakterystyk funduszy inwestycyjnych w
Polsce w ostatnich latach, w tabeli nr 28 przedstawiono podstawowe dane finansowe i ich
dynamike w latach 2018- 2022.

Kategoria 2018 2019 2020 2021 2022
Aktywa ogotem 312 535,1 314 191,2 317 303,2 345 105,8 299 431,0
(mln zt)

Aktywa 99,5 100,5 101,0 108,8 86,8
(rok poprzedni = 100)

Wynik z operacji 73427 13379,3 9 968,2 11 270,0 -6 304,1
(mln zb)

Wynik z operacji 47,4 182,2 74,5 1131 X
(rok poprzedni= 100)

Liczba TFI 61 57 56 57 55
Liczba funduszy 878 813 737 706 672
inwestycyjnych

Tabela 28 Podstawowe dane finansowe dotyczqce funduszy inwestycyjnych w Polsce w latach
2018-2022

Zrédlo:  opracowanie wlasne na podstawie  rocznych raportow GUS ,Wyniki finansowe funduszy
inwestycyjnych i towarzystw funduszy inwestycyjnych” (za lata 2018- 2022) oraz raportu UKNF
,Raport dotyczacy sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych w 2022 roku”.

Jak wynika z tabeli w latach 2018- 2022 liczba Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych
byta wzglednie stabilna i ksztaltowata si¢ od 61 do 55 podmiotow. Jak wynika z raportow
Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z kolei liczba funduszy inwestycyjnych zmieniata si¢ z

roku do rok 1 spadata systematycznie z 878 w 2018 roku do 672 w 2022 roku.

Duza dynamika charakteryzowaly si¢ rowniez takie kategorie finansowe jak aktywa
ogotem netto oraz wynik z operacji. Po systematycznym wzro$cie 1 osiggnigciu wartosci ok.
345 mld zt, warto$¢ aktywow ogotem funduszy inwestycyjnych spadta w roku 2022 i wyniosta
niespetna 300 mld zt.

W przypadku wyniku finansowego z operacji funduszy inwestycyjnych generalnie

odnotowano wzrost w roku 2022 w stosunku do 2018 roku, jednakze w trakcie tego okresu
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obserwowano zaréwno wzrosty jak i1 spadki tej kategorii ekonomicznej. Ostatecznie rok 2022

zakonczyt si¢ wynikiem z operacji na poziomie ok. 11,27 mld zt.
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